CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termes do inciso VI, §1°%, art. 1% da Resolugio CMN ne 4.863/21, os responséveis pela gestio do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverio realizar o prévio credenciaments das Instituiges administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serio aplicados os

recursos. O § 3% do art, 19 da Resolucio dispBe que credenciamento devera ab . dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de
atuaclo, o volume de recursos sob a gestio e administragio da instituicio, a solidez patrimonial, 3 exposigio a risco reputacional, padrio ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicad de d penho. Os par para credenci estdo previstos nos arts. 103 a 106 da

Portaria MTP n"1.467/22, sendo que o art, 106,1V, dispSe que “A conclusic da andlise das InformacBes e da verificagio dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento devers ser registrada em Termo de Credenclamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no

dispesitive, ser Instrulde com os documentos previstos na instrugiic de preenchimento do maodels disponibilizade na pégina da Previdéncia Soclal
na Interngt”

A Resolugio CMN n? 4,963/2021 (inciso 1, § 29, doart, 21) manteve a exigéncia das aplicagSes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundes de investimento em que & administrador ou gestor do fundo seja instituicio auterizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a Instituir comité
de augiterls e comité de riscos, nos termos das Resolugbes CMN ne 4.910, de 27 de maio de 2021, e n% 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas Juridicas dever§o ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da
Resolugdo CVM n¥ 21, de 25 de feversiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condicdes estio mais relacionadas aos administradores dos fundos de | i , A0s quais, adicional ao
requisite dos comités de auditoria e de riscos, os recursas oriundos de RPPS sob sua administragio deverm representar no maximo 50% (cinquenta
por cento) dos recursos sob sus administragie (inciso Il , § 29, Art. 21 da Resolugdo CMN ne2 4,963/2021), com o objetivo de que os

administradares elegivels apresentem maior diversificagio de seu campo de atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na
administragdo de recursos de terceiros pelo mercado,

Vale lembrar que poar mele do Oficle Circular Conjunto n® 2/2018/CYM/SIN/SPREV , a SPREV e & CVM J& orientaram os gestores de RPPS &
prestadores de servico dos fundos sobre a aplicagio desses critéries, com a divulgacio de lista das instituicBes que atendem aos requisitos dos
Incisos [ e |l do § 2% ¢ 6 8" do art, 21 da Resolugio CMN nv 4.963/2021, divulgada no sitio da Internet da SPREV. A lista fol confeccionada com base
nas informacSes repassadas pelo BACEN e refere-se s instituigdes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetiva do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir malor protegio e seguranga a essas
alocages, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e & sus transparéncia, e que a lista das instituicdes que atendem aos critérios previstos nos
inclsos | do § 29 do art. 21 da Resolugio CMN n? 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituigBes que operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Andlise de Credenclamanto. A utilizagdo desse modelo
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa andlise do funde de Investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo

&m vista que a propris Resolug3o CMN e a Portaria MTP n*1.467/22 tratam dos critérios minimas de anélise que devem ser observades na selecio
de ativos,

Nesse contexto, a Resolugio CMN n? 4.963/2021, em seu art, 19, §59, destaca que sdo incluidas no rol de responsiveis pela gestio do RPPS na
medida de suas atribuicSes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de deliberacio, de fiscalizagio ou do comité de
investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionals que participem do processo de andlise, de
assessoramento e decisério sobre a aplicagio dos recursos do regime préprio de previdéncia social, diretamente ou por intarmédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuicio, intermediagio e administragdo dos ativos aplicad por esses regi O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servipos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenclais conflites de
interesses na relacio, em linha com o disposte nos §5§ 12 29 e 3% doart, 24, da Resolugio CMN n? 4.963/2021.

Por fim, o art, 8-A, da Lei 9.717/1988, norma que adquiriy status de Lel Complementar apds 2 Emenda Constitucional ne 103/2019, deixa claro que
os dirigentes do ente federativo instituider do regime prépric de previdéncla social e da unidade gestora do regime e os demais responsdveis pelas
agdes de investimento e aplicacio dos recursas previdencidrios, inclusive os consultores, os distribuidores, a ir fii ira administradora
da tarteira, o fundo de investimentes que tenha recebido os fecursos e seus gestores e administradores serdo solid nente resp Is, na
medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejulzos decorrentes de aplicagio em desacardo com a legislagio vigente a que tiverem
dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugio do CMN, devem ser permanentemente observados os pardmetros gerais da gestio
dos [nvestimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 2 124,

A titule de orientagio, no Terme de Credenclamento estdo destacados na cor branca os campos que itam de pr hi por parte da
Unidade Gestora do RPPS.
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REDENCIAME| DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDQ DE INVI IMENTO

Mos termes do incise VI, §17, art, 1 da Resoluglo CMN n# 4.963/21, os responsdvels pela gestio do Regime Priprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicBes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serio aplicados os
recursos. O § 39 do art, 19 da Resolugio dispde que credenciamento devers observar, dentre outros critérios, o histérico & a experiéncla de
atuagdo, o volume de recurses sob a Bestio e administragio da instituicio, a solidez patrimonial, a exposicio a risco putacional, padrio ético de
conduta e aderéncla da rentabilidade 3 indicadores de d ho. Os pardmetros para Jenci estdo previstos nos arts, 103 a 106 da
Portaria MTP n*1.467/22, sendo que o art, 1061V, dispe que “A conclusio da andlise das informagdes e da verificagiio dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamenta, devendo, dentre outros aspectos colocados no

dispasitivo, ser instruide com os documentes previstos na instrugdo de himento de modelo disponibilizade na pégina da Previdéncia Social
na Internet”

A Resolugo CMN n? 4.563/2021 (Inciso I, § 2% doart. 21) manteve a exigineia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundos ge investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituig3o autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a Instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN ne 4,910, de 27 de maio de 2021, & n? 4.557, de 23 feversiro de 2017,
respectivamente. Além dissa, as pessoas juridicas deverSo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidries (nos termos da
Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021).

WNa pritica do mercado, essas condicdes estio mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimanto, aos quals, adicisnalmente ao
requisitc dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua admini do devem rep no maximo 50% (cinquenta

g
por cento) dos recursos sob sua administragio (inciso Il , § 29, Art. 21 da Rescluciio CMN n? 4.963/2021), com o objetive de que os
administradores elegivels apresentem maior diversificacio de seu campo de atuagio ® evidenciem reconhecida conflanga e competéncia na
administragio de recursos de terceiros pelo marcado.

Vale lembrar que por meio do Oficie Circular Conjunto ¢ 2/2018/CVM/SIN/SPREV , 2 SPREV & a CVM Ja orientaram os gestores de RPPS e
prestadores de servige dos fundos sobre a aplicagao desses critérios, com a divulgagic de lista das InstituicBes que atendem aos requisitos dos
Incisos e |l do § 22 e § 8" do art. 21 da Resolugio CMN ne 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base
nas informagdes repassadas pelo BACEN e refere-se is instituicBes registradas pela CVM nos termos da Resolugio 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetive do CMN, a0 inclulr esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir malor protegdo e seguranga 3 essas
alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e 3 sua transparéncia, & que a lista das instituicGes que atendem aos critérios previstos nos
incisos | do § 22 do art, 21 da Resolucio CMN n¢ 4.963/2021, divulgada pela SPREV, & taxativa, entendeu-se que, 2 principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mals simplificado de Termo de Anslise de Credenciamento, A utilizagio desse modela
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes da RPPS pela criteriosa andlise do funde de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo
em vista que a propria Resolugdo CMN e a Portaria MTP n*1.467/22 tratam dos eritérios minimas de andlise que devem ser observades na selegio
de ativos,

Nesse contexto, a Resolugio CMN n® 4.963/2021, em seu art, 12, §58, destaca que sdo incluidas no rol de r ponsaveis pela gestdo do RPPS na
medida de suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgios colegiados de deliberacio, de fiscalizacie ou do comité de
investimentos do regime préprio de previdéncia soclal, os consultores e outros profi is que particip do p de andlise, de
assessoramento e decisdrio sobre a aplicagio dos recursos do regime proprio de previdéncia social, diret: ou por i édio de pessoa
[uridica contratada e os agentes que participam da distribuigdo, intermediacdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas Idades téenicas & pr indo potenciais conflitos de

Interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 2% e 3% doart, 24, da Resolugdo CMN ne 4,963/2021.

Por fim, e art, 8-A, da Lel 5.717/1998, norma gue adguirlu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n® 103/2019, deixa claro que
os dirigentes do ente federative instituider do ragime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsdveis pelas
agbes de investimento e aplicagio dos recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuldores, a instituicdo financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentos que tenha racebido 0s recursos e seus gestores e administradores serfio solidariamente responsdveis, na
medida de sua participagdo, pelo ressarciments das prejuizos decorrentes de aplicagio em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem
dado causa,

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os pardmetros gerais da gestio
dos investimentos previstos na Portaria MTF n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86,87 1032 124,

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os Campos que y de p his por parte da
Unidade Gestora do RPPS
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CREDENCIAMENTO DO DISTRIBUIDOR E INSTITUICAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO

Nos termos do inciso VI, §1°, art, 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, e do art, 104 da Portaria MTP n°1.467/2022, os responsdvels pela gestdo do
Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) deverdo, no processo de credenciamento das instituicdes administradoras ou gestoras dos fundos de
investimento, efetuar-a andlise e credenciamento do distribuidor e instituigdo integrante do sistema de distribuicdo, certificando-se sobre o
contrato para distribuicio e mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM.

Qs §5§ 4% & 52 do art. 1° da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 dispBem que todos os participantes do processo de andlise, de assessoramento e
decisério sobre aplicag@es dos recursos de regimes proprios de previdéncia social e os agentes que participam da distribuig3o, intermediacio e
administragdo dos ativos aplicados Por esses regimes sdo responséveis pela gestdo dos recursos. Os prestadores de servigo deverdo ser autorizados
e credenciados, observades, dentre outros critérios, conflitos de interesse, monitoramento periodico, politica de contratagdo e, no caso das
distribuidoras e corretoras de valores mobilidrios, devem estar em conformidade com a Resolugio CVM 35, de 26/05,/2021.

Os pardmetros para credenciamento estio previstos nos arts. 103 3 106 da Portaria MTP n* 1.467/2022, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A
conclusdo da andlise das informacdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devers ser registrada em Termo de
Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instrufdo com os documentos previstos na instrugdo de
preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”,

A Resolugao CMN n® 4.963/2021 destaca, ainda, em seu art, 18, 859, que sdo incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na medida de
suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e orgdos colegiados de deliberagdo, de fiscalizagSo ou do comité de
investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicacio dos recursos do regime proprio de previdéncia soclul, diretamente ou por intermédio de pessoa
jundica contratada e 0s agentes que participam da distribuicdo, intermediagio e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
Interesses na relagdo, em linha com o disposta nos §§ 12, 32 e 3%, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adguiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional ne 103/20189, deixa claro que os
dirigentes do ente federativo instituidor do régime praprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas
agbes de investimento e aplicagdo dos recursos previdencidrios, inclusive os consultores, os distribuidores, a institui¢do financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido Os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na

medida de sua participacdo, pelo ressarcimento dos prejulzos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislago vigente a que tiverem dado
Causa.

Nesse contexto, cabe destacar que, além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolucio CMN n2 4.963/2021, é necessdrio a
comprovacao de que foram observados os parimetros gerais de gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP ne 1.467/2022, em especial o
disposto nos seus arts, 86, 87 e 103 a 124,

O presente termo de credenclamento do distribuidor com 0s requisitos minimos a serem observados nele contidos,

A utilizagdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa anélise do fundo de investimento que recebers os
recursos do RPPS,

A titulo de orientagdo, no termo de credenciamento estio destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da
iUnidade Gestora do RPPS
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CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termes do inciso VI, §1°%, art. 1% da Resolugio CMN ne 4.863/21, os responséveis pela gestio do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverio realizar o prévio credenciaments das Instituiges administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serio aplicados os

recursos. O § 3% do art, 19 da Resolucio dispBe que credenciamento devera ab . dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de
atuaclo, o volume de recursos sob a gestio e administragio da instituicio, a solidez patrimonial, 3 exposigio a risco reputacional, padrio ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicad de d penho. Os par para credenci estdo previstos nos arts. 103 a 106 da

Portaria MTP n"1.467/22, sendo que o art, 106,1V, dispSe que “A conclusic da andlise das InformacBes e da verificagio dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento devers ser registrada em Termo de Credenclamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no

dispesitive, ser Instrulde com os documentos previstos na instrugiic de preenchimento do maodels disponibilizade na pégina da Previdéncia Soclal
na Interngt”

A Resolugio CMN n? 4,963/2021 (inciso 1, § 29, doart, 21) manteve a exigéncia das aplicagSes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundes de investimento em que & administrador ou gestor do fundo seja instituicio auterizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a Instituir comité
de augiterls e comité de riscos, nos termos das Resolugbes CMN ne 4.910, de 27 de maio de 2021, e n% 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas Juridicas dever§o ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da
Resolugdo CVM n¥ 21, de 25 de feversiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condicdes estio mais relacionadas aos administradores dos fundos de | i , A0s quais, adicional ao
requisite dos comités de auditoria e de riscos, os recursas oriundos de RPPS sob sua administragio deverm representar no maximo 50% (cinquenta
por cento) dos recursos sob sus administragie (inciso Il , § 29, Art. 21 da Resolugdo CMN ne2 4,963/2021), com o objetivo de que os

administradares elegivels apresentem maior diversificagio de seu campo de atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na
administragdo de recursos de terceiros pelo mercado,

Vale lembrar que poar mele do Oficle Circular Conjunto n® 2/2018/CYM/SIN/SPREV , a SPREV e & CVM J& orientaram os gestores de RPPS &
prestadores de servico dos fundos sobre a aplicagio desses critéries, com a divulgacio de lista das instituicBes que atendem aos requisitos dos
Incisos [ e |l do § 2% ¢ 6 8" do art, 21 da Resolugio CMN nv 4.963/2021, divulgada no sitio da Internet da SPREV. A lista fol confeccionada com base
nas informacSes repassadas pelo BACEN e refere-se s instituigdes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetiva do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir malor protegio e seguranga a essas
alocages, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e & sus transparéncia, e que a lista das instituicdes que atendem aos critérios previstos nos
inclsos | do § 29 do art. 21 da Resolugio CMN n? 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituigBes que operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Andlise de Credenclamanto. A utilizagdo desse modelo
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa andlise do funde de Investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo

&m vista que a propris Resolug3o CMN e a Portaria MTP n*1.467/22 tratam dos critérios minimas de anélise que devem ser observades na selecio
de ativos,

Nesse contexto, a Resolugio CMN n? 4.963/2021, em seu art, 19, §59, destaca que sdo incluidas no rol de responsiveis pela gestio do RPPS na
medida de suas atribuicSes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de deliberacio, de fiscalizagio ou do comité de
investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionals que participem do processo de andlise, de
assessoramento e decisério sobre a aplicagio dos recursos do regime préprio de previdéncia social, diretamente ou por intarmédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuicio, intermediagio e administragdo dos ativos aplicad por esses regi O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servipos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenclais conflites de
interesses na relacio, em linha com o disposte nos §5§ 12 29 e 3% doart, 24, da Resolugio CMN n? 4.963/2021.

Por fim, o art, 8-A, da Lei 9.717/1988, norma que adquiriy status de Lel Complementar apds 2 Emenda Constitucional ne 103/2019, deixa claro que
os dirigentes do ente federativo instituider do regime prépric de previdéncla social e da unidade gestora do regime e os demais responsdveis pelas
agdes de investimento e aplicacio dos recursas previdencidrios, inclusive os consultores, os distribuidores, a ir fii ira administradora
da tarteira, o fundo de investimentes que tenha recebido os fecursos e seus gestores e administradores serdo solid nente resp Is, na
medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejulzos decorrentes de aplicagio em desacardo com a legislagio vigente a que tiverem
dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugio do CMN, devem ser permanentemente observados os pardmetros gerais da gestio
dos [nvestimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 2 124,

A titule de orientagio, no Terme de Credenclamento estdo destacados na cor branca os campos que itam de pr hi por parte da
Unidade Gestora do RPPS.
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REDENCIAME| DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDQ DE INVI IMENTO

Mos termes do incise VI, §17, art, 1 da Resoluglo CMN n# 4.963/21, os responsdvels pela gestio do Regime Priprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicBes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serio aplicados os
recursos. O § 39 do art, 19 da Resolugio dispde que credenciamento devers observar, dentre outros critérios, o histérico & a experiéncla de
atuagdo, o volume de recurses sob a Bestio e administragio da instituicio, a solidez patrimonial, a exposicio a risco putacional, padrio ético de
conduta e aderéncla da rentabilidade 3 indicadores de d ho. Os pardmetros para Jenci estdo previstos nos arts, 103 a 106 da
Portaria MTP n*1.467/22, sendo que o art, 1061V, dispe que “A conclusio da andlise das informagdes e da verificagiio dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamenta, devendo, dentre outros aspectos colocados no

dispasitivo, ser instruide com os documentes previstos na instrugdo de himento de modelo disponibilizade na pégina da Previdéncia Social
na Internet”

A Resolugo CMN n? 4.563/2021 (Inciso I, § 2% doart. 21) manteve a exigineia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundos ge investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituig3o autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a Instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN ne 4,910, de 27 de maio de 2021, & n? 4.557, de 23 feversiro de 2017,
respectivamente. Além dissa, as pessoas juridicas deverSo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidries (nos termos da
Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021).

WNa pritica do mercado, essas condicdes estio mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimanto, aos quals, adicisnalmente ao
requisitc dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua admini do devem rep no maximo 50% (cinquenta

g
por cento) dos recursos sob sua administragio (inciso Il , § 29, Art. 21 da Rescluciio CMN n? 4.963/2021), com o objetive de que os
administradores elegivels apresentem maior diversificacio de seu campo de atuagio ® evidenciem reconhecida conflanga e competéncia na
administragio de recursos de terceiros pelo marcado.

Vale lembrar que por meio do Oficie Circular Conjunto ¢ 2/2018/CVM/SIN/SPREV , 2 SPREV & a CVM Ja orientaram os gestores de RPPS e
prestadores de servige dos fundos sobre a aplicagao desses critérios, com a divulgagic de lista das InstituicBes que atendem aos requisitos dos
Incisos e |l do § 22 e § 8" do art. 21 da Resolugio CMN ne 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base
nas informagdes repassadas pelo BACEN e refere-se is instituicBes registradas pela CVM nos termos da Resolugio 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetive do CMN, a0 inclulr esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir malor protegdo e seguranga 3 essas
alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e 3 sua transparéncia, & que a lista das instituicGes que atendem aos critérios previstos nos
incisos | do § 22 do art, 21 da Resolucio CMN n¢ 4.963/2021, divulgada pela SPREV, & taxativa, entendeu-se que, 2 principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mals simplificado de Termo de Anslise de Credenciamento, A utilizagio desse modela
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes da RPPS pela criteriosa andlise do funde de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo
em vista que a propria Resolugdo CMN e a Portaria MTP n*1.467/22 tratam dos eritérios minimas de andlise que devem ser observades na selegio
de ativos,

Nesse contexto, a Resolugio CMN n® 4.963/2021, em seu art, 12, §58, destaca que sdo incluidas no rol de r ponsaveis pela gestdo do RPPS na
medida de suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgios colegiados de deliberacio, de fiscalizacie ou do comité de
investimentos do regime préprio de previdéncia soclal, os consultores e outros profi is que particip do p de andlise, de
assessoramento e decisdrio sobre a aplicagio dos recursos do regime proprio de previdéncia social, diret: ou por i édio de pessoa
[uridica contratada e os agentes que participam da distribuigdo, intermediacdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas Idades téenicas & pr indo potenciais conflitos de

Interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 2% e 3% doart, 24, da Resolugdo CMN ne 4,963/2021.

Por fim, e art, 8-A, da Lel 5.717/1998, norma gue adguirlu status de Lei Complementar apés a Emenda Constitucional n® 103/2019, deixa claro que
os dirigentes do ente federative instituider do ragime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsdveis pelas
agbes de investimento e aplicagio dos recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuldores, a instituicdo financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentos que tenha racebido 0s recursos e seus gestores e administradores serfio solidariamente responsdveis, na
medida de sua participagdo, pelo ressarciments das prejuizos decorrentes de aplicagio em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem
dado causa,

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os pardmetros gerais da gestio
dos investimentos previstos na Portaria MTF n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86,87 1032 124,

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os Campos que y de p his por parte da
Unidade Gestora do RPPS
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CREDENCIAMENTO DO DISTRIBUIDOR E INSTITUICAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO

Nos termos do inciso VI, §1°, art, 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, e do art, 104 da Portaria MTP n°1.467/2022, os responsdvels pela gestdo do
Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) deverdo, no processo de credenciamento das instituicdes administradoras ou gestoras dos fundos de
investimento, efetuar-a andlise e credenciamento do distribuidor e instituigdo integrante do sistema de distribuicdo, certificando-se sobre o
contrato para distribuicio e mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM.

Qs §5§ 4% & 52 do art. 1° da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 dispBem que todos os participantes do processo de andlise, de assessoramento e
decisério sobre aplicag@es dos recursos de regimes proprios de previdéncia social e os agentes que participam da distribuig3o, intermediacio e
administragdo dos ativos aplicados Por esses regimes sdo responséveis pela gestdo dos recursos. Os prestadores de servigo deverdo ser autorizados
e credenciados, observades, dentre outros critérios, conflitos de interesse, monitoramento periodico, politica de contratagdo e, no caso das
distribuidoras e corretoras de valores mobilidrios, devem estar em conformidade com a Resolugio CVM 35, de 26/05,/2021.

Os pardmetros para credenciamento estio previstos nos arts. 103 3 106 da Portaria MTP n* 1.467/2022, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A
conclusdo da andlise das informacdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devers ser registrada em Termo de
Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instrufdo com os documentos previstos na instrugdo de
preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”,

A Resolugao CMN n® 4.963/2021 destaca, ainda, em seu art, 18, 859, que sdo incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na medida de
suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e orgdos colegiados de deliberagdo, de fiscalizagSo ou do comité de
investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicacio dos recursos do regime proprio de previdéncia soclul, diretamente ou por intermédio de pessoa
jundica contratada e 0s agentes que participam da distribuicdo, intermediagio e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
Interesses na relagdo, em linha com o disposta nos §§ 12, 32 e 3%, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adguiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional ne 103/20189, deixa claro que os
dirigentes do ente federativo instituidor do régime praprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas
agbes de investimento e aplicagdo dos recursos previdencidrios, inclusive os consultores, os distribuidores, a institui¢do financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido Os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na

medida de sua participacdo, pelo ressarcimento dos prejulzos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislago vigente a que tiverem dado
Causa.

Nesse contexto, cabe destacar que, além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolucio CMN n2 4.963/2021, é necessdrio a
comprovacao de que foram observados os parimetros gerais de gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP ne 1.467/2022, em especial o
disposto nos seus arts, 86, 87 e 103 a 124,

O presente termo de credenclamento do distribuidor com 0s requisitos minimos a serem observados nele contidos,

A utilizagdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa anélise do fundo de investimento que recebers os
recursos do RPPS,

A titulo de orientagdo, no termo de credenciamento estio destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da
iUnidade Gestora do RPPS
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