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ATA COMITE DE INVESTIMENTOS N° 05/2025

Aos dezenove dias do més de maio de dois mil e vinte e cinco, as onze
horas e cinco minutos realizou-se por meio de aplicativo Zoom, a reunidio remota do
Comité de Investimentos do Sistema de Previdéncia Municipal-SISPREM, contando com
a participag@o de Nuria Broll, representante da empresa de consultoria Referéncia Gestio
e Risco, da servidora Marinei Prates Menezes, Gestora dos Fundos de Investimentos, os
servidores Diogo Alisson Lopes Correia, Luciana Weber da Silva e Fabricio Pedroso,
membros do Comité Gestor, as Diretora Administrativa da Autarquia, Rita de Cassia da
Rosa Teixeira, juntamente com os membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal: Ana
Paula de Moraes Gongalves, Sergio Jesus Bastos Rodrigues, Filipe Ocafia Cardoso, James
Froener Lobell, Paulo Ricardo Loreto Chaves, André Luis Baptista Rasch, Lauane Alves
Cavalheiro, Rosimery Dias Gongalves e Laercio Marci Honneff, para deliberar sobre os
Fundos de Investimentos do Sistema de Previdéncia Municipal — SISPREM. Nuria Broll
deu inicio apresentando a rentabilidade de abril/2025, que foi de RS 798.898,68
(setecentos € noventa e oito mil, oitocentos e notenta e oito reais e sessenta e oito
centavos) e no acumulado anual de RS 2.750.973,76 (dois milhdes, setecentos e cinquenta
mil, novecentos e setenta e trés reais e setenta e seis centavos). A meta atuarial estipulada
para o periodo, INPC + 5,36%, ou seja 4,29 %, porém, a rentabilidade acumulada no
periodo estd no percentual de 3,47% chegando a somente 81% da meta. O total das
aplicagdes somadas as disponibilidades ¢ de RS 84.871.785,30 (oitenta e quatro milhdes,
oitocentos e setenta ¢ um mil, setecentos e oitenta e cinco reais e trinta centavos), sendo
81.984.149,34 (oitenta € um milhdes, novecentos e oitenta e quatro mil, cento e quarenta
€ nove reais e trinta e quatro centavos) aplicados na Renda Fixa e 2.887.567,29 (dois
milhdes, oitocentos e oitenta e sete mil quinhentos e sessenta e sete reais € vinte € nove
centavos) aplicados na Renda Variavel. Os valores estdo distribuidos da seguinte forma:
RS 52.256.412,02 (cinquenta e dois milhdes, duzentos e cinquenta e seis mil,
quatrocentos € doze reais e dois centavo) no BANRISUL, RS 20.979.680,25 (vinte
milhdes novecentos e setenta e nove mil seiscentos e oitenta reais e vinte e cinco centavos)
no BANCO DO BRASIL, RS 5.806.665,03 (cinco milhdes, oitocentos e seis mil
seiscentos e sessenta e cinco reais e trés centavos) na CAIXA ECONOMICA FEDERAL
e RS 5.828.959,33 (cinco milhdes, oitocentos e vinte e oito mil novecentos e cinquenta e
nove reais e trinta e trés centavos) no SICREDI. Todos os fundos encontram-se
devidamente enquadrados conforme Portaria n® 4.963/21. Quanto ao grau de exposigéo,
a carteira estd bem protegida, visto que, apenas 3,4 % dos recursos estdo aplicados em
ativos de alto risco. /%;I
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Abril foi um més de volatilidade, ainda influenciado pelos efeitos do
"tarifago de Trump". Ainda assim houve uma melhora no ambiente, com inicio da redugédo
das perdas nos fundos BDRs e recuperagdo da Bolsa Americana. As expectativas
econdmicas seguem sendo ajustadas tanto no Brasil quanto no exterior. A valorizagdo do
real e a desaceleragdo da inflagdo trouxeram certo alivio, ainda que a projegdo para a
inflagdo continue acima do teto da meta. Em relag@o aos juros, a taxa Selic foi elevada
para 14,25% ao ano e pode atingir 15% ao final do ciclo de alta. No cendrio internacional,
a suspensdo da aplicagéo das novas tarifas por 90 dias e abertura de negociagdes entre os
Estados Unidos e outros paises resultou em efeito positivo nos mercados. Nos EUA, as
tarifas tendem a pressionar os pregos para cima gera expectativas de recessdo e duvid em
relagao a doélar Esse movimento de rotagdo da economia global estd realocando
exportagdes para mercados alternativos o que pode exercer pressdo dos pregos para baixo.
Além disso, € necessario considerar os efeitos de uma economia global mais fraca e das
oscilagdes cambiais. Na China, apesar do bom desempenho inicial, h4d sinais de
desaceleragdo nos proximos trimestres. No Brasil, o ambiente econdmico internacional
se somam a complexidade da conjuntura doméstica, juros elevados, aumento das despesas
obrigatérias. Em abril o INPC subiu 0,48% no més, registrando também 2,48% no
acumulado do ano e 5,32% nos tltimos 12 meses. No Brasil, os efeitos desse movimento
global foram relativamente positivos: o Ibovespa se valorizou, o délar recuou e a curva
de juros apresentou fechamento. Esse ambiente segue propicio para a renda fixa local,
com destaque para os titulos atrelados a inflagdo (IPCA+). Ainda assim, os prefixados
também oferecem boas oportunidades de retorno, especialmente quando mantidos até o
vencimento. Na bolsa brasileira, seguimos priorizando empresas de alta qualidade, com
menor risco e foco em gestdo ativa, ao mesmo tempo em que, de forma cautelosa e
gradual, incorporamos nomes mais sensiveis ao ciclo econdmico. Em relagdo as despesas,
sugerimos o uso de ativos com menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de
risco (IMA-B), recomendamos uma exposigdo entre 0% e 10%, enquanto para os de maior
risco (IRF-M1+ e IMA-B 5+), entendemos que o momento ainda exige prudéncia, ndo
sendo recomendados no momento. J& para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5),
sugerimos uma exposi¢do entre 5% e 15%. Vale ressaltar que ativos de prote¢do devem
estar presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para investidores com
perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relagdo entre obrigagdes futuras e caixa permite,
ainda recomendamos o Tesouro Direto, destacando que hd TPF com taxas superiores a
meta da politica de investimentos.

Apbs a andlise dos relatorios de rentabilidade os Conselhos Deliberativo ¢
Fiscal, verificaram que as disponibilidades financeiras do RPPS, estdo sendo aplicadas
no Mercado Financeiro e de Capitais Brasileiro em conformidade com a Resolugdg n°

4.963/2021, do Conselho Monetéario Nacional com suas alteragdes, e segundo a P ;ica
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Anual de Investimentos. Nada mais a acrescentar, ficamos atentos as movimentagdes no
mercado financeiro para possiveis realocagdes nos Fundos de investimentos, contando
com a assessoria da empresa de consultoria. A préxima reunido deste comité tem como

previsdo o dia dezoito de j\unho de dois mil e vinte e cinco éts onze horas, desta forma
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lavramos a presente Ata que sera assinaga por todos.
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