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SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
SANTANA DO LIVRAMENTO

O CONSELHO DELTEERATIVO DO SISTEMA OF PREVIDENCTA
MUNICIPAL no uso das atribuigies. que Ihe c&a conferidas pela ar.
g9, da Lel n? 3040, de 31 de manrco de 1993, worns poblico que, Bm
spesa0 realizaca am 21 de dezembro de 2017, com bBase no art. 49
da Resolucfio CTMMN 3.92272010 & com as novas alteracies

descritas na resolucho 4.60472017, APEOVA esta POLITICA DE
INVESTIMENTOS referents a0 EXERCICIO DE 2018.

A elpboracSo destns Poltica de Investimentos condo?ida pelo COMITE OFE INVESTIMEMNTOS
decte APPS, como orgao awsl@r no proceseo decisonio quanto § csocuclo 48 polibes de
investimentos, cujas cecisdhes cerdo roegistradas am &la, fubscreve  juntamente com o
COMSELHD DELIBERATIVG ecta palitica anual ge insestiFnentos.

FUNDO DE PREVIDENCIA DDS SERVIDORES MUNICIPALS DE SANTAMNA DO
LIVRAMEMNMTD
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> APRESE H'r.a.;iu‘ﬂ .
Do Objeto

Esta Pofibica de [nvestimentos dispBa sobre as aplicagbes dos recursos do regime propria
de previdéncia social (RPPS) insbtuide pelo MUNICIPIO DE SANTANA DO
LIVRAMENTD, Fica estabelecicdo que o fecuisos do regime peéprn de presvidéncia sockal
instituddo, nes termes da Lei n® @717, de 27 de novembro de 1598, devem ser aplicados
conformse a legislacdn am vigar, tendo presentes as condigbes de seguranca, rentabilidade,
selvéncia, liquldez & transpargncia.

Chservadas a5 limi@gdes @ condictes ssmbolecidns no kegslagio vigents, of recurscs do
redinne propric de previdénoa social devemn ser alocados, conforme as direstrizes definidas
nesta Politica de Investimentos, nos seguintes sagmentos de aplicagao: renda Foo; renda
variavel; 8 Imdweis, Sao considerados recursos do regime propric de previdenca sociai: as
disponibllidadas orluncas das receitas corranies o de copitall of demais ingressod
financeiros auteridos pelo regime proprio die previdéndn secial; &5 aplicaibes financsiras;
o5 Uouios e os wakones mebilldrios; o ativos vincutados por =l ao fundo inbegrado de
previdéntia, e demais bens, direiios & abwvos com finalidads previdencigria do regime
préaorio de provididneis social,

Da Administracio

O regime proprio de previdéncia social do MUNICEPIO DE SANTANA DO LIVRAMEMNTO
@ administracie peta UNIDADE GESTORA reprecantacds pels SISTEMA DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE SANTANA DO LIVRAMENTO, na Avenids Dugue de Caxias, 19 1634,
Certro, CEP 97573-460, inscritp no CHP] sob o n® 92.913.581.0001-70, doravanie
abrevisdamente designada, RPPS, tendo coma Representants Legal do Ente o 5r.
SOLTMAR CHAROPEM GOMCALWES & o Represantants Lagal ca Unidade &estora o Sr.
MULCY TORRES DA SILVA.

Da Organizacio do Documeanto

O pressnts SacumEnto  e58A esiniturada em treze segdes. Esta INTRODUGCAD de
apteseatacks dn Politics de Investimantos do SISTEMA DE PREVIDENCLA MUNICIPAL
DE SANTANA DO LIVRAMENTO & VIGEWNCIA [ OBICTIVOS DA POLITICA DE
INVESTIMENTDS, destacando & abrangencla temporal dos efeito: orginedos por eske
documeantc = o propdsito de curto e longo prazo do RPPE, O MODELD DE GESTAC E
CERVICOES ESPECTALTIZANGDS, para prever o modo de genr o mEdursnd & 0 Supors
especializadas necescano. O ASFECTOE LEGAIS DA F!EEDLLFE.I-'I;C: CHMN 31.922/2010 E AS
MEWAS AL TERACOES DESCHITAS NA RESOLUCAD 4.604/2017, & partir da sintess dod seus
primcipais  aspectos  comespondentes; A CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE
MERCADD, para oferecer dacos & nfoimacbes 8 respeilo do caontexto econdmion de
imvasbmeniosd, bern coms as EXPECTATIVAS DO MERCADD FINANCEIRD FARA 20172018,
AS COMNSIDERACDHES GERAIS DO CEMARIG DE 201772018, CONTROLE DE RISCD e o
GLOSSARIC onde se explem alguns conczitos. Temas as DIRETRIZES PARA ALODCATAD
DOoE EECURSOS, alinhando os elemonios de gesto & as suas respectivas restrighes. A




ESTRATEGLA PARA ALOCACAC DE RECURSOS, onde tragamas os imites de slocagdes por
sscmenio. A "-.I'Itt:'.ﬁﬁ'ﬁlES = poar firm, a8 DISPOSICOES GERAIS.

VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 201 $-‘h

Da Vigéncia

Esta Poliica de Investimentos sera volida para todo o EXERCICIO DE 2018. Durante
este perioda, correcies e alteragtes podierdo ocorrer para adeguar mudangas na legislagis
anlicdvel, ou cBso Sela concideraco necostaric pele SISTEMA DE PREVIDENCIA
MUMICIPAL DE SANTANA DO LIVRAMENTO até 31 de Outubro de cada @xencicio gm
relacas a0 exercicle seguainte aoreve-se & palifica anual de  investim2os, gue Tera
mandata esclusivo, ou sEla, Nk serd permilids 8 existéncis de duas poliicas de
irwestiientos ab@angeids © Mesmo ewercicio concomitant=ments =m qualguer hipdtess,

Dos Objetivas

= objetives  corbemplam hodzontes de curta prazo, bam comc de longe prazo. Em
oisEncia, o regime proprie de praviddncis soclal dos serddorss pdblicos do MUNICIPTIO
DE SANTANA DO LIVERAMENTD deve ser organizacte para garantys a cochertura conkinua
dis feus sagurados par meio doa plano de beneficios. Para kssa, o seu equllibrio financelro
& principalnente, atuarial representa o seu objetheo e longo prazos Além disso, precisa
visar permanantements d construgio de processos de pleno acesso dos segurddos as
informacgies relativas 3 gestdo do negime ¢ partidpacio de representantes dos servidores
pibioos, atwos a Inativos, nos colegisdos o instdncias de decisBa om o Que o SEUs
Interesses sefam abjete de discussan e delibermgio, nos termes do artl. &9, [nciso IV & art,
1P Inclsz V] da L 9. 71780,

Hesse sentido, a Poltica de [nvestimentos define a esirategia de splicacso dos recursos no
curtn pram. AnusimeEnte, @ necessano sebsconar o4 diversos segmentes de aplicagBo & as
respectival cartsitas ce inveslimenlos &8 aoorda com a perfil 85 abrigagies do respactiva
regime progprc de previclEncia social, alsservamiios o5 crterios parg apicacsd G085 reCursos,
conforme estabelpcido pelo Consslho FMonetdrio Nacional, ends &m «ista a necessidade de
buscar & manutencdo do equllibrig financeine & atuanal & o3 limites de diversificasso &
Cconcertracaa previstos na referide |egislacso,

Par comseqidaie, o SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTAMA DO
LIVRAMENTD [vecisa buscar, atraves da aplicacdo dos Seus recsrses, Wme rentabdidecs
gual cu superior & sua Mmets atueripl. Com bass no hgrizonte de ongo prazo, e o situacho
financeire & aluarial cboeervisds atusments, 3 META ATUARIAL, definide = aprovada
Juntarventa com @ Palldea de Investimantos, serd representads polo bencivmand TNPC
ACRESCIDD DE 6% a.a. (INPC 4+ &2 a.a) Insbite-ze tarmben o= chjetivos de
ASSRQUCAr QUE 05 GRGTonns, sorviinres, participantss, benefcidros, prestadomes de servicas
& drglas regquladores do RPPS tenham o caro entendiments dos chietveos e ristrighes
relastivas aos investimentos; e garantir transparéncia @ gbsa no processa de invedtimenta,
o gual deve sar felto seguindo dirctrizes, noMmas g oriterios,




MODELD DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS bis-

Do Modelo de Gestio

O modeio de gestiia dos recurses do regime proprio de MUNICIPIO DE SANTANA DO
LIVRAMENTO < uma opcio estrabégics dos seiis gestoras. Segundo o art 15 da
Eesolucio CMN 39222010 = de acorda com as novas alteragies descritas na Resolikio
450 2007, a gestio das aplicacSes dos recursas dos regimas propnos de previcencis
cocial poderd ser peopria, por entidads autorzada e oredenciada, ou mista,  Neste
moments, o epcdo realizada peélo SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
SANTANA DO LIVRAMENTO compreendeu o models de GESTAD FROPRIA, ou seja,
Quando o aplicacdes s50 realizadas diretaments pebs Grigso ou entidade gestora do regimse
proprics die previckEncs sockal

Conformwe a egislacdo vigente, o5 regimeas proprios de previdencia social somente poderao
mplicar rECUMS0S arm carteira administrada ou em cotas of fundos de investimentos. A
gestio poderd ser exercida por insttulcies financairas, demals insbtuiches autorzadas &
funcionar pelo Banto Central do Brasil (BACEN] ou pessoss jundicas autorizadas pels
Comiseao de Valores Moblliarios (CVM) para o exercicio profistionel de edministragio de
carteira considerada, pelos responsaveis pela gestio de recurscs do reglme prprs de
previEncia sockal, Com base, dentre outres oritérins, em fncionamente no Peis, come: de
bawo risos e crbdito) ou de boeo qualidods de gestfio ¢ de ambients de controls de
Investimantos.

Mo processode gastao, destaca-se algund culdados mporianies, MNe splicacBo dog recurscs
em iukos g velores mobdigrios, o responsayvel pein gestio, além do consulta & |FStileicso
financelna, a Instliuvighc autarizada a fundomar pelo Banog Central do Brazil ou as pesscas
Juridicas autorizadas pela Comgsia de Yalores Moblliarias para o exercicio: profissional de
administragic da carteira, devera observar az informagbes divulgadas, diarnamente, por
ontidades roconheciclamente doness pela ces frareparéncia & elevads padrEa tdenico na
difusao de precos & bexas dos titulos, para fins de ulilizacio oome referdncis em
nagociachos no marcadn finanoeim, antes do efetivo fechamento da operagBo.

O SISTEMA DE PREVIDENCLA MUNICTPAL DE SANTANA DO LTWVRAMEMNTO déverd
obsorvar as obngatorssdades da PORTARLA MO 440, DE 9 DE QOLUTUERD DE 2013, que
Bltera m Porkaria MPS/GM P E19 = 74 de sgodta de 2011, & portada A2 300,/2015 na
pestAo dos recursas, destacando & DBERIGACAD ce realizar AVALIACAD DD DESEMPSMNHO
DAS  APLICACOES, Mo caso de entidade autorizada e credenciada, no minéno
semestralmente, adatando, de mediato, medidas cabivels diante da const@cao do
pefarmance insadsfatdnia, bem como ELABORAR RELATORIDS DETALHADOS, no minimo,
TRIMESTRALMENTE, sobre a rentabilidace, o mscos das  diverses modalidedes e
aperagies realizadas nas aplicacbes dos recursos do APPS g 2 adergnca a pohtica anual de
Invastimentos @ suas revisdes @ submetd-los as mstdnchas superioras. de ddiberacio e
controle, confonme 3 Porarka MPS 9460 201 E. Devendo, tambem, seren obsersados o
noves prazos estipulados pela MF N 01 os 01 de janeiro de 20107 gue dispbe sobre DALR,
OPIN, Cregdencmmentn, pro-gescio, DRAE & DIPR,

Do Sorviges Especializados




A contratacio dos servigos de consullons e valeres mchil@rios devers levar em
considemoio oritérios  pré-definidos, Sublinham-se  aspectos como: &  edperiendia,
aspecializacio ¢ ldongidade da empresa, bemn come o custo @ a qualidads da practacia de
sarviccs 8, alrda, de acerdo com o art. 18 da PResolicio 3.3224/2010 & com a5 novas
altaractes descritas na resolucan 4.604/2017, astar devidamenie habiltada na OWM comc
Consultora de Valores Mobiliarios. £ de fundame=ntal importancia que a empresa habilitada
na OVM como Consultora de Vakores Mobilkénos ndo seja a0 mesmo tempo tambénn
padastrada na C¥M como Prestadora de Servicas de Administracdo de Carteiras e nem
coma Agente Autinamo = Pesson Juridics,

As pessnas naturals contratadas pelas pessoss jurdicas que desempenham atividade de
auallacio de investimento em valores mobilidrios, em cargter prafssional, com a finalidade
do produzir recomendacoes, relabdrios ge aeampanhaments € estudos, que auwsilem no
processn de tompda de decistes de investimentos dever2o estar registradas na Comlissao
da Walores Mobiliarnos, nod bemas da ResalugBa OMN 39222010 e com 85 nowvas
atteracies descritas na rescluchs 4.604/2017 & da leglslacdo wigenie.




ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAC CMN 3.922/2010 E ALTERACOES
4.604 /2017 h

Fosmucka CMN 1 UIZ2010 & oM as novas altragtss descritas na resolucao 4505, 2017
Limites percentuals para as aplicagies dos RPPS

At 79 - RENDA FIXA

TNCTS0 T - Ana 100F 2

a} Titukes puidnlicos federais;

i) Fundas canpostos par 100% em titulos pdblices, indevados ac indice IMA ou algum de
esus subindices (TMAH, 1MAC, TRFE-M, [DKAL com excecio do THA-5, pols este esté
pelacs 4 taxa de juros de um dia SELTE);

¢} Fundos de investimento em indice oo mercada de renda Mx, negocldvels em bolsa de
vakores, conforms  regulamentacio estabslecida pela M, cufa carteira tedrca saja
compooata exclusivamente por btulos pullicos,

INCISD 11 - &apd 5 % em operacdes  compromissadss lasireadas em Liulos plblices
lecleras

IS 111 - Aks BOWe ormir

Al e fundos de investimeEntos de Renda Figs &fou Bafersnciados am indicadores de
desempenho de renda fiwa, constituides sab & Torme de condaminio abera & cula palitica
di iwestimento assume a compromisss de buscar a rétoma de um dos subindices do
Indice de Mercade Anbima (TMA) ou do Indice de Duracdo Constants Anbima (TDRAY, com
eurer8n de gualguer subindice atrolado & t@xa de jJuros de ume dis)

I:l]- 8imn coEas de Fundos de jl"l.ﬂll'_‘EE. de Renda Fixa, f'ml-ﬂ'u‘ElEl 2m odsa de vaknes I:H]ﬂi
Carteiras sejam Coimpostas por alivos financeiros que busgiesn refllatir as 'I'Hﬂﬂd;:lkﬁ [
rentabiddade dos subindices do IMA ow 1DKEA. Excebtn carteires com LEulos abtrelados & Laxa
de jurcs um dia.

[RCIS0 TV - Abe sl e

2l Furdos ce mewestimmentos de Renda Fisa gfou Beterensiados, atrelados a taxa de juras
de= um dia [SELTC);

B Furdos de indices de Renda Fida cujpd carteiras sojam composias par athvos Tinamnceiroas
Hues DusaguEm refletin gs variaiies & rentabildade dos indices de renda Ma, nEOCIAVES
=y DolSa de wablones,




INCTS0 W — ate 20%
Letras Imobildrnias Garankidas atd 20%,

INETSE W - 150, limiteds as mentante garantido pole Fundo Garantider de Créditos
(FLal ),

al 08 ou poupanca nos limites garantidos pelo FGC;
b} Deposito am Poupanca;

IMCISO VIT - Aber 5%

o) Cotan de classs $Enior.de FIDCs;

i Funcos de iImvestimesntos de Resda Fixa ou Refereiciedos am Indicacores de
Renda Flea, classifllcados como “Cradits Prvado®;

c) Fundos e debiéntures de mirasstrutora.

DS, & totabdade das apliceches previstas neste am. n8o deverdo exceder o limite de 5%
[cinoo por cenln).

Briiga B9 - AENDA WARIAVEL
INCISD 1 - A 0%

al em Fundos de Rends Yoerliveis classilicedos como rofanciados, gua possUam
carms indices de preferéncia o IBOVESPA, 186X ou TRrx-50;

vy ETF {Indices f no minimo 50 actes).
INCISO IT - Ate 20
a) e Fundes de Acheos, cujos regulzmentos determinemn gue as cotas de fundos de
imdicess & compdem 3 sua catelra restrinjame-se ans indices [BOVESPA, 1B-X ou
IBrx=50;
ks ETF (Indices em garal).
TNCISO TIT - A8 10%: em Fundos Mulbmarcados.

INCISO 1Y - abd S

al wm Fundes de [nvestimentos em Patcpagtes (FIPs],
By Fumbcos de investimantos Imobiianics (FIIs)

0BS5S, As aplicagdes &m Benda Yarideel na ses olalidadge noo deverdd exceder o Iimite de
30, des apicegtes do RPPS




COMIUNTURA ECONDMICA E ANALISE DE MERCADO! '+

A conjunture econfmica representa uma gonfiguragio da realidade drcunstancial da
sconaria, Abrards de indicadores da mercado 2 suas Inber-relactes, esta sec3do pretends
curspris o papel da agresantar peripactivas-acerca das possiveis condigdes econbmicas gue
pautarks o prodmo seerccio, 0 foce & atribuido em especial as expectativas de mercado,
&t muUA s constiuem como as principas sinalizadoras para o tomeda de decsbes de
investimentos. A proposta & produzic indicios que permitam transior pela realidade atual e
espreitar 85 conjecturas formadas pelos agentes de mercado, & partir dos indicadores
splacignados, anslisa-se o comportamenio da econdmia & longo do ano, identifcanda-se
o5 principals desafios & tend@ncias pars B conducho da politca econdmica no decorrer de
2018,

& imstabilidade politica do Governo Michet Temer, que inlcicu com a pessivel cassacio de
chapa Dilma-Temar pelo Tribunal Superior Eleitarel [TSE} e que fol fortements agravada 2
partic da delsS3a premiada do Empresfrie Joedley Batista, paustou as expectabivas dos
Bgedtes srondmicos no decorrer de 2017, em especial no gue se refore 3 aprovacio das
reformas frabalhsta g prévidencidria,

Assin oome am 2015, o mercado seguiu dpestando na reducio gradual da Selic, contuda,
Incertoras acarca da manutensia do ritmo de queda da taxa & @ perdpective ds U malor
arcforiments inflaciendsins a curts e medic praxo, implcaram cecilaofes tanta noo
segmenbes de rends Mea came varavel, eduzindo a diféerenga de rentabilidade ntna of
stivos de maior & Menor guraian Na Comparacio. 0om 0 ang antariar.

Em 2017, os principas sublndices Anbima soguiram perfazendo ganhes superlores s
metas atvariaks, gue em media, comespondem a variacan acimulads do IPCA acresesda de
&% a0 ano, Apesar dos menores ganhos registrados fFente & 2016, 8 qgueda dos indices
inflacicnarios em reduzrido A pressao por desempenha des fusdes. de  previdencia,
conoboranda Com O respectvo armgimento de suns rentabdidaces minimas necessarias.

A propésito, frisa-se que a wtlizacio de Salic coma ferrameantz de combate & Inflagdc
finalments comecoo @ sirtir efeio em 2007, com 8 projecies do IPCA Indicando um
resultado anual irffercr ao centm da maia do governo pela primelma vez nes lkimos & anos
(4,5%:), metmio Evando-Se em oonshieraciko a perda de eficencia dos mecaniEmas de
paolitica mornetacies em urm cenario de dominancis Mscal.

Par outra lade, 2 ooontinug oueds da inflacao fem favorecido o ciclo de quéda da taxa
Biacica de |urdd brasilelra, gue de ouvtubro o 2016 o setembro de 2007 ol reduzida em 6
ponlos perceniugis, passando oe 14,25% para 8, 25% ao ano, podenda chegar a 7,.25%
ard o fachamento de dezembro, monor valor desce mango de 2013,

£ acomrado nbmo de gueds da Sele tem como oblethve retomar o crescimanto da
poonomis brasileire, cujs desampeEnho do PIB nd Gldmo tri@nio fol dircksmente prejodicado
pela polfica contraconista impiementada pelo Bagen.

AR altas taxas oo juros wigentes thearhm ooma um dos efelfos oolateraic & retracho do PTR
om 7,178 ~o perindo campreendido entre o5 anos de 2014 a 2016, peor resultado da




hizzorin do pais, sendo prevista uma insuticlente sxpansdo do indicador de apenas 0,5%
DUIrd € carTente Exesncicio,

AiEm de comprometsr a atividade econdmaca, a profongada manutencio ca Selc em um
elovady patamar = somach a0 déficlt 6o governg agravol & situacdo fiscei do pais, com &
relacao divicia P18 alcancanda 8 exprassiva marca de 73,86% ao final oo julhe, mova recorde
na sorie histercs mcisda em 2006,

Fara o eno=rraments do-exercicin, a previsiie & de svadnco para 77.5%; alta de -39 pontos
percentisis na cemparacdo com 2016, dos qusis 3,7 pontos referam-se axclusivaments &
ircorporasie de furas inclkdentes sobre o Sakio desvedor;

Entre jansiro & julbo de 2017 o custo de relagem da divida pdblica, represantada pelas
jurcd pominas, B3 comesponde o §,31% do PIB, segunde infoimacies divulgada pelo
Bacen no final de agosto,

via de regra, tanto a taxa basica de juros coma & inflacdo relacioname-sa diretamente com
o diéficlt puoiico, na medida em gue & Selic = o5 indices de prego COMmespondam aos
princizals indexacores da divida mobiliaria do pas

Em tarmes ceamplifcativos, calculs-s6 que a gqueds de 1 ponbo percantual da Salic,
durants um intercaln de 12 messes pepsesla 3 ama Sminucdo da divida liguida de BS 25,0
bithfes, Mo mesmo ssntide, a recucdo de | ponto percenteal do [PCA, mmbars &m um
imervaln de 13 meses, correspande a uma econamila de R$ 9,4 hithGes no custa total de
cameoamenio da diveda,

For outro lado, & reguliade priverin, Qe Nan considam & apopragac dos juros scbre a
divida exmtents, tambdm vem acumudancds sucessivos. deéficlits ancais, apresentando wm
desequilibro entrs meceibes & despecas pobilicas da ordemn de 1,38% do PIB no acemulado
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A5 pErdas o arecadacio cdecarrantes oo baxo nivel daoatvidode scondmice e a
sistpmatcn chevacEn das despesas €m um ofgaments cem alte grau de vinculagso,




cuiminaram com um défiot scumulado nos primeles sete meses do ane superiar a kg 51
bilifes, cormespondendo & wm aumento 08 40,26% na comparagio com idéntico pariodo
d= 201G,

Com efeltn, mesmo gque &5 sistenaticas quedas da Inflagso & dos Junds tragam beneficios
sob o porto die vEle Mescal, 8 efetiva melhoris das conlas puolkas passa corigatoraments
pola reaizacAn o ajustes estrutumks & medio g longa prammo, em especial no que se refers
@ uma mator racichalizacBo da despesn,

Cantucia, am snude da dificuldede na aprovacao das reformas & de umé previsio oe
daficlt prmario de BS 159 bilhtes para o presente exsrdon (K3 20 tilhdes a mas do que 8
mele incigimaEnte previs@E), o governs  tEmibm eoy Encado mao de agiies gue vissm
aurmentar sua recela tributara, come por exemplo, o recenls auments das allquotas e
PIS = Cofing Incidenkas sebre ¢ sombustiveis.

Em lifhas gerals, conclui-se qus a conducBo da politica fiscal conssta no @rincpal cesafio
da SToverno oara ME, uma ver gus o desequiliorio das contas pUblicas. akém de famentar
3 inflacio, aumenta a percepcia ce nson dos iwestkdores estrangeings, refina o capacideds
de brvestiments astatal € comproneste o cordinuidade. de grogramas @ servigos baslcos
Essencinls 4 Dopuacis,

Mo g fange S0 ssbor extemo, o Jurgs baskoos da oocpaomia norte  amercans
mantiverarn-se relativasnenle estdvels durante o ang de-2017, tenda sido slevades am
conformidade com 8 modemcao esperada poio mercado, situanda-2& fo intervako entre
L aa 1 2599 S0 SN,

Em gue pess 05 sinals de recuperacio economica atestados pelo mancado de trabalho, o
FED manleve a cau=la na conducio de sua palitica monetéria, destacends as difiouldades
de se stingr a meta inflecondria g os noerdesss com relagio & econcmia global. Mo
rresmc santido, tanto o China quanta & Zoda da Eups, ambadm mantweram politcss de
incentivas monebaras a0 ongo do e,

Economia Mundial e taxa de chmbio

Em Julho, o Fundo Monetario Intermasconal (FRLD divelgow nova  wersso oo relamorio
“Parmpocivas Econdamicas Gipbats .

Emibors o5 provisies de cresciments da China, da Zona do Euro @ dos paises emergentes
termbam sicde sevadss sm orelagds & ditima publicagdo de abril, az estimatheas para
eronamia oiobal mantiveram-se eonsEntes, sendo estimadas respectivas expansoes de
3.5% ¢ 3.5% pard os ancs de JilFPe 2018,

Isto porgue, &5 peevieles de crescimento dos EUA para o bignic 201772018 loram
rovarrenie securdas no perlodo, passando de 2,3% para 2, 1%, Mothvadas pesla carmpants
aue  condufiy Denald Trump 3 presidencia do pais,. a5 cxpeciativas de  crescimenis
SiEyaram-se oM a5 premessas de inosnbvos econcmicos, bassades na desoneradlo
tributania & erm poilbcis de oesreguiimentasdo NMnancaira,

Contudo, passados sete meses de seu primeine mandets o r=rtado ainda carece e
maiores  informaches scbre coma Bsis politoas serdo efetivamenie  Iimplamentadas,
culmimando oom a revis3o para baigd das previstes NiCias: 02 CresCimentn, MEsmo o o




mercado de trabalbo aprodmando-se da geracio media mensal de 200 mil novos
an ol egos

0 obimismo com relacia b Zona do Eurg, qee lEve suas pravisies de cresciments para
2017 & 2018 respiectivamente slevadas de 1,7% pard 1,9% e de 1,6% para 1,7%, & deve
a0 desempenha de imporianbes ocorENTHas no QrmeirD rimesme 00 ang, Bma vel gue
Franca, Alemanha, [T&Elia & Espanha rogobraram expansies’ acima Jdas expectativas do
mErca,

Somarce A dsso, a manubencio do programa de incenthos manstanos pelo Banco Central
Eurcpeu [BCE), com of yakores mensais injetados na economia aproximando-se dos BO
rrilndns de suras.

MNa Chins, &5 previsBes do FMI para 2017 superam 8 meta g2 65,5 estipulada peso
governg local, sendo estimado um crescimentn de 6,7%, o que corresponde’ a uma
elevacio de 0,1 porta percentual na comparacao com o Raolstono de sbril, atingindo-se
idéncico expansdo registrads em 2016,

14 para 2018, a5 previsdes do FHE parm China 530 WM poucn mais moderadBs, om a
poongmin crescenda 64%, percentual este ambém superiar ap previsto em abnl, tendo
B viste o expactaliva de manutengio de sevados investimenios estatais com &8
conseduinie postergacdo do ajuste fiscal,

P e s refare as peadislies pam o conjunto dos paises smergentes, house alta de 4, 5%
pare 4.5% ras estimathias para 2007, mantendo-se constante o prognosto d2 9, 8% pars
20418, Apesar de timida, a recente eouperac®s da economia braslsirs cormebaoroy nesss
sentidn, ume var gue-haviam sido registradas retracSes no pais 80 longa dos dikmos Sois
anos.

Em lirha oom as projecdes do FMI, s CODE — Organizsacic para Cooperacso €
Desspualvimentn Econfimico = tambam estima crescimentos da econamia gicbal de 3,.5%
e 3,6% narg os anos de 2017 & 2018,

SaEm cama o FML as presvicoes da (eCDE partiram de efevagdes riss expectatives da. CThina
& da foma Surs, nAa Frecuparacao das economigs amengentes & de uma reavaliafio das
projeches de axpansio do FIB americano.

G cardter moderado das projeches de crescinento. dogs EUA tem ciminuide as expectativas
prercn de malores slevactes de sus baxs bdsica de juros a curte @ mddlo prazos. Dopois
da ? aros mantendo as bawas pravimas de Pers, o Comibé Federal de Mercade Absrto
{FOMO) promoved trés alevasies dos jurdd amarcanas & partir 02 dezemoro e 2016, com
B Interdaln atuaimente varands entee 1% @ 12550 o anc.

Toidavia, el eleveches nBo Fforany ViSLES COMe SUFPresh paks mercedo, gue 8 um bom
termmpo vinhe prevendo wm realifbaments dos Juros americanss, deccartando akas mais
sigrnificativas am virtude do distanciamento em relacie a meta inflacianaria

A conducSo sem sobressalios da politica mengidrie polo FOMC refletiu-oe no mencado
cambdal Esigino, com o ditar apreseniands bai<a wohatilidade no periodo;, em especial
fuands cemparado a 2016, ana &m ogue as expectatives acerca do  procosso O
impaachrment da =ntdo Presidants MHims Foussofl culminaram com sma valorzascio do resl
e T 30
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Grafco 2 Taxa de Chmbio [AS/USSH
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Entre 05 meses de JaReirs B saemben; o real registrou peguena valonzogdo frente ao cddlar
(&,09%), com & ootecho de wenda da mieda amerlcana waindo B$ 3,28 pare RE 314
feesse penodo, © Yaks mddmo (R 5.08) & mimima (B3 3,07} alirgidos registrarsm poucn
vanacso frente a madla calculada no anc (B§ 3,148),

Taxa de Jurcs, Inflache & Politica Monetana

M3 fingl d2 2016 &s prajegdes do memado indicavam gue A017 scria mareads por UmeE
confinus & gradual reducdo da taxa Selic, com a oltima Pesquisa Focus publicsds naguels
ano atimands uma Eea de 10,50% para o encarraments do presente exercicio;

Mo entanto, a urgerta necessidada de retomada do crescimento: esondomico associada 8
desaceleracio Inflaciondna & an alle custo de carregamento da divida  mobilideia,
auwmantaram o ritmo de corte da taxs basica de juros do pais

De parubre de 70168 a sotembro de 2007 o Comitd de Palitica Monatarla (©OP0OM)
prosTeoves ofto reduties consecubivas dB tawa SElic, sende gue a partir da reunido de
feverern 0= cortes passaram a ser de um ponto percentusl 8 cada aova decisdo da
Emtidada,

Com afaito, @ altima rewni@o do COPOM, realizads o dia 08 de satembre fixou a Selic am
H 353 rom o mercado epostends erm uma Exs de 7259 pam o enderamento de
evercion, minima histdrica que vigeo antre cutubet de 20102 a margo de 2013, periodo em
guE nac por acaso as necessidades de financiamento do setor plblicg (NFSP) emm
Inferinms a 3% de PIR.
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Tabre & nflagds, a8 proajcies da Pesgiica Foous bhm nddcadn sistemdtcas guadas do
1PCA, cam o indicador situando-9e abaxa do centra da meta (4, 5% tanto e 2017 como
e 2018,

Em agosta, a IPCA sofrey wmn neva desaceleracio, perfazends alta de §,19%: apds varinr
0,74% am Juiho, fechando o acumulado dos diiimos 12 mesas &m 2656, manar varfagio
pasitiva decda feversiro da 1999, quando o indicador atingiu 3, 245,

Desde 2010 a 'I1I'H';Eﬂ oflclal do |'JEI[5 1em Moado gcinma da centro da mela estabelaedicda |!l?..‘fl'.'l
Bacen, Em 2015 o P08 gltrapessou os dois digitos, fechando o ano em 10,67 %, ou e,
bem acima do teto da meta de 6,.5%. Em 2016, howe reducio do mdicadar, conbudo,
manbeEndo-ss  acima do centro &= prodima oo linite superior da meta;, terminando . o
eErcicin am &,41%. 14 para o bSnie 2057 & J01E, as projecSes mdicam respectivaz
Inflacoess de 1,385 & 4 1809, sinalfando 8o Governg 8 possibiidasde die rmdirecionamento
e mua palitics monetsma.

Apengr din reear wolarizache frente a 2016, 0 continue alts do rea! Frambe o cddiar tambdm
i ieflueniciade &s aspeslativas do mercads o goe tange &6 Badas die nflacda. A gueds
fes precns de diverses procdutos @ insumes  adouinides po mercado  extermnme  afetam
positivamente & cferta de bens 2 senvigos no pais, reduzindo o= eTaifos sobre o consummidorn

fimal da chamada "inflacdc de ousms™,
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Especfiraments no Que s refere &5 necessidades de financamento do setor pdblico
(MFSP], Triss-ss gue =omenbs antre o meses de janeiro & sotomboo de 2017 @ total de
jurgs naminais incddenbs sebre as dividas da Unifa, Estacos & Munidplos, ineluindo-se as
Emprasas Ectatals, atingiu & montanto de 25 236 bilhSes

Atividade Econdmica e Produto Intarno Bruts

Depois de dols aros candscutivod registrando retragio da atividade econdmica, as albmas
projectes da Pesguiss Focus indicam cresomento positive do PIB para 2017, com &
economia axpandinds 0,5% na COMPSracio 0om o anoe. antErar,

Para 2068, as projecies sdo um pouce mas obmistas, sendo esperado um crescimenta de
2% @ partic das redugdes da Selic efetivadas nd corrente exercloo,

Par outre lBdo, as estimativas o FMT indicam cautela com relacio ao real ntmo de
recupEracan da economia brasileics, De acordo com referida instituicia, o Brasil ird crescar
0, 3% &m 2017, chegande & uma expansdo de 1,7% em 2018,

Em gis poso a5 recuperacoes registradas no prémelrc & ssgundo bnmestre do ano,
purades sEpeciaimants palo setor agropecubno [(sita de 15% no acumulado do semestre),
m FWMIT rescalta que fatores cofmo a instabilidade politica do pals, a fracd demands
domestica & 8 auséncia de politcas estruburantes podem vir a comprametar as estimativas
intemas de crescimants,

Ezpecificaments Ao que B8 rafars Ros dacoe do eegundo frmestre de 3017, 6 principal
ponto positiva T8 oa @ta de consumc das familias, que variou 1,4% no penodo, apos
registrar 8 tHAmestres. oe relracio e um de varacao nula, O oconsumo das familias, principal
yitor da economia durante o segundo mandato do Governe Lula, purad o desempenha do
setar de senvigos, gue avancou 0,6% e emprestou a maior contribuigle para o resultads
do Uiting lrimestna,
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& peduclio dos juros; 8 gueds do inflagiio & o consaquents reterno do acocso ao cradio
parmitar uma projecio positve para o CoRsumo nns proximos messs. Todewia, pacte da




awmenin venficadt o penodo S8 deve & Injecio de recursos decorfents 0o pagamento
dits contss [natives do FETS, siiuasdo ests gue ndo se repetind oS prddimes mesas.

Aderizis, friss-se que o setor industrial vollou a perfazar vanagio pegativa no egundo
Erirmesire de 2017, netraingo 0,5% nd comparacio com O acumulado dos primesiras rés
e 0 SN0,

Para 2017 3 umima Pesquisa Focus projets wma expansao da atividade industrial de 1%,
enquanto para Z0LE a estimativa & g8 um cresciments am tomo de 2, 16%,

fio estuda organizada pela agénda naclonal de classificacio de riscos Austin Ratings, que
comparoy 0 PTE dos 42 paises gque mEs Crescem no mundo, o Brasil ocupau & penuftima
posigic mo ranking das projecies para 2017, ficando a frente apenas da Naruega, pais
cujo nivel de desenvolvimento reguer taxas die cresciments bem inferiores &5 exigldas no
casn brasileko,




EXPECTATIVAS DO MERCADG MNANCEIRG I017/320148 - EME[L&'

Renda Fiza

Em furcio de fatores axkersds @ Intemos que caracterizararn uma forte wolatilidade no
satnr, o fundos de renda fve atrelados A Indices de preco registramm preuizo no
cumnpriments de suad metss atuarais durante o exercicio de 2015,

Por oulra lado, o 3no ¢ 2016 fod bastante proficus para o segmento da renda fiea, corm oo
indicadores IMA sferipda rentabilidades berm supériares 33 matas atuarkals (IPCA + Ga),
em especinl no gue 28 refers Ac carteiras atreladas a titulos de maor duragao.

A expeciative o8 queda dos Juros a medio & onNgo prazo sustentou o ciclo e Yalarizecso
dos athos domdsticos de renda fixa, implcands prémigs msls atratives nas tawas de
negocios envalvands tiulos cursados =m mercado, cujes taxas praviaments estabelecidas
superasdiam & consideradas am futuras emidides primaas
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e manera andloga & 2006, o ana de 2017 também fol pautado por expectabives acerca
do comportamenta da taxa baskca de juros, cula previsio de queda 2o longo do éxercicic
secu valprzandos 08 Hiulos cusadas em mancados

Todavia, difzrentament2 do ano antéeror 0 mesdhda apreseniou maiar voiatlidade em
determinados meses, com as incermezas politicas modificando o percepcdo de rdsco dos
Imwestidores, em espedal no gue se refene @ manulencso &o fbma &2 Cofe da 5elc pelo
L




Com afelto, 0 segmento alkermou melhores rentabiidedes entre of ativos de mMaior & manocr
derason duranie o perodo, contude, com os otivos de maior praze mankends gEnhos
supsericnes Ne apgmulado do ano,

O intervalo compresndida entre o6 Meses de abrl a junho wieE bain essa mudanga de
comportamenta em relagho an ana amerion Enguanto o mes de abrll fod marcodo pela
desconfianca do mercadd eceita da apravagio das refermas trabalbises & previdenclarna,
as meses de mao = jenho refetimm as terbuléncias politicas decormentes da defacio
prermiada dos inmdos Jnesley, gue colocod om risoco a coatinuidade do Goverma Temer &
pattir das dendincias apresentadss 4 dpoca pela Procuradoria Geal da Republica.
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Iripariante estacaf que a6 makarss wolatlidades coorreram nos ftukes de maisr praro
sir=lades & mflacko, haja wista a-traebore de queda dos ndicadon= de preca st longa de
2047, com o IPCE fando abaixo do centro da metn pela primesira we: dessde 2010,

Pol autra lado, o arguivamento pelo Congresso Nackonal das danuncias contra o Prasidants
Michad Tamer @ a confirmaciio de novos cortes da Taxp Selc na proporcio de um ponte
parcartual - redurram ss incerteras do maseadn, eom a entabilidade dos athves de malos
prano mehomanda sua trajetoria Asrendenie.

Alora Al guessshes domdsricas; a8 oondugio som malones surpresas da politica monekeris
pgrle ararkcana, Qe alevou O (s em mveis compabiveis oo o8- epechativas oo
marcado, também comoborou com @ desampenho do segmentn de randa fika, uma wes
TuE NAD howes prejoizes & continuidade do fluxo de capltais estrangeiros para o pais.




O IRF-M1 4+, indice que &xpressa @ rentatmidade dos ulos prefi=ados acima de urm a8, @
o IMA-B5+ que reflate a réntabilidade das NTH-Bs acima de § aros {taxe de jurcs fixa
Noexacao a0 [PLAY registraram of methores resoltados em 2017, abé o momentd,
acumuiBnds respectives valorizogies de 11,93% e 1320% entre 03 maces de janeiro a
(- 1n =y

Ma Comparacic entie as fentabildades dos indices calculados pala Arbime, perostese
rivamante vantegem dos subindices gue eepressam o cartsirad de alivas com o masor
prazn frents aos de menor dursgio, contuds, em nivels bem inferdores acs verificados am
2016, cujas diferencas, am media, apraxlimanm-ee dos 1S pontos peroeatugis.

Impartante ragistrar gQue masmo gfarinco rentabilclades infésores, Os ganhos obtidos
paios atives de mEnor EZe Embem foram suficienies no que Enge ao cumpriments das
metas atuarials, com excecis dos Certificados de Depdsito Interbancdnio {COL), thuwlos de
curtissimg prozo cujs rentebilidedes wnde o aconpanhar 2 remuneracio da Selie, & deo
IMA-S, tansbém aoedado 8 vanacha da Salic (LFTE).
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Tamdo Bm vieta as diferentes rentabilidades pecebidas entre os indices d8 maor & menor
prazo, o IMA-Geral, Indice composto por todos of Gtulos cleghveis & gue representa &
eyvalucia do mermado de renda flna como wm bodo, registrdu wariacbo iﬂl'.'_Er'ﬂ'lE-ﬂiélriEl (1v]
sEriodo, acumulands ma satisfatoria rentobifidode de 10,21% ats sposbo da 2017,

D um modo gaml, todas as projecied pard o efcerrsamenio 02 2017 indicam uma taxa
Salic prdsima de sua midnima histarca, serndo redorids em maic um ponta  penceniual e
terminando o exarciclo am F,25% &80 ana.




Par consequinte, para 2018 @ expectativa @ de normalizacio dos Juwios bdsices do pais,
@ncetandn-se o crio 08 queda da Selic com uma possivel slevagio em temo de 0,5 ponto
percentual até o final do proxima ana (7,5%0),

Messa sentida, a tendéncla € gue inkestimantas em carteras streladas 3 Titudes oe maior
prazo passom o apresentar menores réntabiidades em JU1E, wma ez gue as iaxas ja
consderadns nesses papés Nao MAas garaniirso fetornos superiones &5 fuluras emissiiss
pHMaras, em especial dagueles atrelados & indices de pregos,

Importante dewacar que desde o incio da divalgagdo do meta da 1Bx3 Salic para fins de
poiiticn manetdsia (1999}, as juros hasicot da sconomia brasilsira nupecs foram Infericres a
7.25% ac ang, pereentual que perdursd entre outubro de 2017 & abwil de 2013% & gue
passivelmente ird encerrar 2017, Portanto, -a possibididade g novas quedas da Sedic em
201E contrana & rajetdria historica o8 texd, reforcando as previshes da Pesguiza Focus
que sinakam uma peguens elevacio atd o final do prowmo exeericio,

o mesmo sentdn, frisas-se gue o mencado |8 precficou a expectativa de queads da Selic
nas projectes atuais o8 rentabiidade des atives, ou sefa, Mesmo que o cclo de gueda dos
juras ==jE mantico até o final da 2007, reduiles da (30@ stai=o do esperado (7,25%)
tambem pmeran afetar o ganl'ns M sEsgrmesnibo de rerda fliza neste ano,

fssim, recomenda-se uma prudente diversificagio do portfdlio, com preferéncia para
plocss3s de racursos e Invastimenios de prazes mais curtos, Rala a vists a tendancia de
i sendto oom balka nflacn e normalizacis da Selic, tends como Consequéncia 2
respactiva parda de atratividade por fibolos do prasos mans Ongoes

Ademsls, 8 sugerda diversificacio confere aog investidor & protecdn necessaria conkra
eventugis pontngdnclas gues wenham @ intesferdr na conduwgdn da politica monetara, cujos
efaltos tendenn a se reflabr nn dimgao.

Renda Variaval

Apos registrar greands dessmpenho em 2016, quando o indice’ | bovespa, princopal ndicador
da Bolsa d= “olores, Mercsdordas € Futuics der &3o Paulo, atingiuv um ganho anual de
23,849, o segrents de rends vaidvel valtou 3 apresantar volatilidade sm 2017,

AS5im como o mercado oe renca flika, o comporthments da renda wandvel refletiu as
incertezas podlticas do pals, Os desdobramentos. da OperecSo Lava-lals, as denurmckas
coritre o Presidenbe Temer « 4 dificuldade na aprovagio das reformas com o respectivo
agravaments de situacha Nocal, corralammm com as oscliagies venficadas Ao periods,

For ocutro lado, a reciperacao oa economla aferda no soamulogo dos OKImags dols
trimestres, ac sucessivas noductes da tass Selis; & a minimizaces 0o rsoD o um novg
imppeathiment, contrabalancaarmm o peresprio de risco dos irvesticdaogs,

& situacdo extarna também favoreseu & Ingresse de capitals na bolsa brasileira, com os
iEvestidores estrengaims mantendd & maisr perceniual de participacdc no mercado,. A
modieracdn na alla dos jurns amencancs @ 8 manuiencit oos programas de noentives
moneEsies ma China g ng fons do Eurd Corabararalf Nesse seEnibio.

Soma-se @ L0 o aminclo de novad privatiracles, em aspochkal da Eletrobrés, & & aprowvacso
palo Congresso da nova faxa do BNDOES, a Taxa de Longo Prags (TLP) cujo objetivo €
reduzic o custe fecel &0 aprodinar a toda de refendncis dos emprestimas do Banco. daguilo
gube & efetivermente Cobrado pelo mercacn. Especificaments no gue s reherd & 25588 dUas




medidns, frisa-ss que o impacto das mesmas implknu a makl varagio mensal do
Ibowvesna am 2017, i sublu ¥ 86% no fechameanto de agasta.

Por conssguinte, apsssr da menor réntabilidade aferida em relacdo ao ano passadd, O
Indice lbevespa vern novaments acurnulando ganhos em 2017, perfazendo uma varagio
positive de 17, 61% sntre o meses de janaing a agosto e LElrapassando & manca des 70 mil
par s

[mporkants registrar que, embora o Thovespa sgia um indice & ndo um  produts de
invastimento, & possivel replicar sua cartelra por meio d& fundas de indice (ETF) ou fundo
de acfes, viabilizande-ss asim, & comparacio de sua rentabilidade com as demals opCoes
dasponidas mo manrcado,
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Dantre as principals papéls que compie o indice [bovespa, desEca-58 O desempenno: das
aci=s da Yale, [Impulsonadas poia alta do minsra de ferrg no mercado intemadonal, as
agles ordindrlas (VALEZ) o preferencials |:"|".N.l!!} da empresa registracas respeciives
ganles e 33 90% ¢ 42,53% antrs o5 meses de janeiro a agasto de 2017,

Cianta oo erposts, peroebe-se que o desampenho 4o setor em 2017 asieve dirgtamente
yinculado &: axdpactativas de manutEncho 3o cicio de gueda da Salic, da El:lrl:l'-'ﬂl;-ﬁl:l- (s Er i
reformas e da estanilidade politce do Gowverno Fcheal Temar.

Fara M8, & manutencio de garhos no setor passa pbrigatoramonte pela sinalizacic ao
merado de que oS ajestes na politica Mscal serao de fato Implementados ao longs dos
prevdmos meses, ma yvaz qus & palltica monetarla tende a ser concuzida em um ambients
da jurns mas halkos @ nflacho controdada.

Importants cestecar gue o ano de 2048 serd marcado por nova eleicBo predidencial,
Eiacis que tende a sumantar o3 InCereras do mercadc e trazer volatilideds -acs
Imvastimentas, &m espacial no segmentn de rende varkavel, cuje exposicha a0 fS00 2 mais
Acentusda, Mecse sentido, recomendo-se NoVAMEntE B OpCoo P 2empresas com forks
cerecha de caies, divida sauddye] © gemanda com beiza elasticidads .,




CONSIDERACOES GERALS — CENARIO 2017/2018

Para condiln, sublinhame-ss 3z posdivels relaghes acerca das especiativas econSmicas
ascocimdes &0 comportamenso @fellivo consatado. durante o ano de 2017, Fager astas
assmincoes anudard na compreensBo para dagul e diante tenbar conseguin antecipar o8
movimentos econdmicos e aufienr resultados mals consistentes na gestdo dos recursos dod
regirees proprios de providéncia social, SISTEMA DE PREVIDENMCIA MUNICIPAL DE
SAMNTAMNA DO LIVRAMENTO neste caso, A5 expectabivas dé mercado para o exercicia de
2018, até o presents momento, cemonsbram um caminihe, GNoe PASSE por vands
aobies que dopender principalmente da oquips eCondmicd do pais e a0 governs, o gues
dificua o estaboiscmento de esratdgas consodldadas sem carregar bastanles Incerteins
B, CONSequenTomenie, riscos.,

Oe um modo geral, todes as projecdes para Z01E indicam estabdidade na @xa de juros,
uma ver gue a Sele egla prosima de atingir sua minima histdrica alnds em 2017, a
acelerocéo no crescimento do PIB em relagho a0 carents siericio & 8 infllagdo abalic do
Cartro da meks, & price, B preferéncia & por cartelras de investinentas atreladas a tibulos
de menar prezo, conlodo, salienlando, e evertusls desvios de runo na condughe da
alual politics sconbmica poserbs teérfedl’ na rentabllidade dos ativos, recormendands-se
mzsim, uma saucmesl diarsificacBa A portfodo;

fEsie SenTioD Trsa-s8 que o mercado j4 precdficou 8 expeciativa de gueda de Selic nas
projeciies atudis de renm@mbiiidade dos atlves, em espedal no gue se refere & fechanmmanto
de 2017

Ma rerda varidesl, &8 maputencie das ganhas g setor em 201H passa cbngaloramesntes
pela sinalizacho s merdado de que os ajustes ma polltica fiscal serfioc de  fato
implamontadas 2o Ongo dos proximeds meses, DEm oo de gue @ necuperagho da
eoonomia verificads nos dols priorsiros tAmestres oz 2017 o ostid meoramente atrelada a
fabores snponais. Pokanto, reforco-se o cactals nad investimentos em Fenda waridval parma o
présEmo ana

Agsim, recomenda-se uma prudente devarsificociio nas carteiras de atives, com preferdncis
pars alpcacio de recursos em investimentos de prazos mals curbas, bajs vists a tend@ncis
de ranub=ncio das aboas condipies econdmices inbemas e asternas que favareceram o
rentabiidade de tais Wiukos no decsrer de 2008,




CONTROLE DE RISCOS

Dis rimcos podem mr assodados a diferentes condrios. Na hipdtess de a equipe de politica
semmiimica do gowarno ber suas convicoies efetivadas, certamants, o patamar de jures da
eeapomia nio pormitird gue saja anquilo o aicance di meta atuarial por parts dos
nvastidores  nstijuconal, porém possibilitard uma tendénca clara a  Inwestimentos
aremativos, rends varidvel & outros segmiantos, com a conflanga de que a abividsds
goondmica confifme suas perspectivas, Sem & vodta do crescimento  econbmico, existirs
uma tendéncis pars ganhds aifda satisfatdrios na renda fda. Por outro lado, &2 2
parsisténca do governa desencadear uma nstablidade efondmica, SeVacan de precos;
corm balka ou moderada reCUpETacikn Of coonomia, oS ristos inefentes o Carteiras oo
atlvos assooiacas & luies e nNacdo sofferéo com rendimentos insatisfatorios. Mo caso de
ECuperachs moderads  da esonomia, o fdsco & meis acertusde, Se 8 recuperagic
etonfmica n8e e coafirmarn, a Gtuacdo flca mals noerts, pois  terlames  pressio
Inflaciondria comr erescimentn bDai=e, A& parth de todos os conanos epngendracos, apenas
um manter certs comodidade para atinglr meta atuanal & garsntic retomos satisfabdrnos
form & rends =3 no patamar atual de juros. Por conseguints, @ oreclso analisar €
acampantiar investimentos albermativos,

E relavarto manconar qua guaguesr aplicscis financaira €518 sueita 3 incidénca de
fatoses - da reon gue podom afetar advarsamenbes & Sou reiarms, anine alag:

- Hisoo de Fetcado — & o risco ingrente 2 odas as modalidades de apticasies financeras
disgonives no mercado finsscesing, carrssponde & incerteza em relagio ao resultzdo de um
imyeatimento financsira ou de wma cafieira de investimanto, am decorrgnca de mudangas
Futiiras nas condices da merssds,. E o riscn de varaches, oeoilaghes nas taskss & precos de
mercado, tas cormo Eea de juras, precos de aches 8 outros ndices, E ligado As pacilaches
o rErcEdo Frarniein.

+ Rimco de Crécon - mmenbSm oonhecido comg rsco instbtucionzl ou de contraparte, o
mguels #m gue b4 B possibididada de o retorno de investiments nEo der honrado el
nstuede  qoee envbiu  debdrminado titulo, na data & nas condigdets negodadas g
[ TS E

ey de Liguders - surge de dificulBade em s consegulr encootrar compradares
potencals de= urmn determinado ative no maments @ ne prego desejado. Dearme quanda um
ative esta com baixo volumie de regdeos e apresenta grandes difarencas entre o preco
qua o comprador satd disposta 3 papgar (oferta de compra) e saquele gue o vendador
gostara de vencer [(cfets de wvendal, Quando & necessano yender algum abiva faim
mertadn liguido, temde & ser dificll conseguir realizar a vends sem sacrificar o prego do
athve regociado.
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Agao - Tituls nagodéivel que representa a menar parcela em que se divide o capital de
uma sosisdads anonima;

administrador - Responsdvel legal pelo fundo de investmento, O adninkstrador
respande por guslguer inobservincia ao reguissrents @ realiza o coniFole das cotas do
NIETs 5 H

AplicacEe - Emvpreco da poupancs na agquisigdo de tilwios Com objetive de obter
rEndirmsEnins:;

Ativos - Bers, diretos e valores pertencentos a UImd BMpiesa oU IS5 oMo imavels,
dirnheirs aplicada & aidesy

Benchmark - Todos os fundos tentam sedusr ou superar um benchmark, E uma forma de
prestar contss sod cotistas do fundo, A ideia bdsica é eleger um miodela & Seguir em busca
de igualzcda ou superagdo o gssg modelo [Benchmarnk);

CDI (Cartificado da Dapdsito Interbancario) = Cemificado negociado exclusivamente
Entre hanoos

CMHN (Conselho Monetario Macional) - Orgdo federal responsavel pefa formulacio da
politica da moeds & do créadito o pola orantacio, regulamentscis & controle de (odas as
attvidades financeiras desenvoldvidas no pals.

Copom - Comite da Politica Maonstara o Banco Central, Comitd que lem por obpethio
e lgbhelecar as dirstizes da politica monekdsrie & definhr a taxs pasico &0 jurgs;

Cota = Fragao do wm funds;

CWM (Comissio de Valores Mobillartes] - orgdo federal, com sade ndg Rio de Janeiro,
pue discipling & fiscaliza & mercado de valores moebiiaries;

Duracio (Duration) - Medida da sensibilidade do prege di valeres mabillénios da randa
fied =m relacdo b Mmudangas nas thxas de urns de meresdo;

Gestor - Responsivel pala gestdo do fundo de lnsrstimerbo ou gestio dos recwrsos;

ibovespa ([Indice Bowespa) - [ndice da Boka dé \algres de S350 Paulo, Mede 2
lpsratividade de uma cartelra hipcbelica das agbes mais negociadas na Bovwespa,

IBX [Indice Brasil) = Indice que mede o retorma de uma carteira hipotetica composts
pilas 100 sites selecionadas erbe a5 mals negacladas na Bovespo am termos de Almeno
da naegScios & volumea financeinm;

IMA = Indice de Maercado AMEIMA - O TMA & uma famila de indices de rénda Mxa, gue
representa A evilucks da castelra de titulos plblicos federain & precos B2 mencado, Com
abranofncs apraximada de 97% desse segmento de mercado. Os demais indices sio
determinades peios ndexadores. @ gue sho atrelados os biuos prefecados [(IRF-M),
indexados an 1PCA (IMA-B), indéeadas aa IGP-M [IMA-C) & pos-Teados, gus respondem d
taxa Salic { IMA-LY
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Perfarmance - Desampanno gbtido €m alouma atividade;
Rizco - Grau de incerteza da rentabilidads {s2tomp) de um investimento;

Titulos Pdblicos - Sao papel-lj mmitidos peko Tesourm Naconal & wandidos no mercado
para captar recursos hinanceiros @ financar & divida poblica Federal, estadual e municigal,
Em troca. Dogem uims taxs de remunaracio)

volatilidade = Indica ¢ grou médio de varingho das cotegdes de wn bibvle em doberminado
[y aymta)

IPCA - {ndice Nacional d& Precos ao Consumidor Amplo

INPLC - [ndice MNasional de Precos ao Sonsumidor - [MPC
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DIRETRIZES PARA ALDCACAD DOS RECURSOS &

Das Diretrizes

A diretrires para & alccadBo dos recurses indicam as diretivas da gestSo de irrsestimentos
previstas na legelecio a sous complementos. Messe sentida, estabelece-se que & RPPS
DO MUNICIPIO DE SANTANA DO LIVRAMENTO devera chearvar na gesto dos
rocurses da %3y reEgIME proprio de previcdocia gocial, dentre outros obrigecBes, a
ranlizacio de processs saletivo oo entidade . Autorizada e credenciada nos femmes da
legislacia vigente se existir um modelo de gesths nde propra a qualguer tempe, lendo
cormie critérlas, no minime, @ solidez patrimanial da enitidade. a compatibilidade dests Shn
& velume 4e recursos e @ experenci pesitiva na exerciclo da atividade de administragso
da. recursas de tenceinms,

Independentements o models de gestdo, o respective regime propric de prévidéncia
sowtal devera promover beas praticas de mercado. lsso inclul elevados padrdes éticos na
ronducho das opsracses relatives As aplicagdes dos sews recursds, bem como . eficéncis
nos procecimentos téenleos, operacionnis & de controle das aplicaciies. Nesse conbaxto,
guando for o casa, exigir da entidade autorizads ¢ cedenciads, mediante conrato, no
minimo meEnsaimenis, relatdro detalhado conterdn informeces sobre & rentabllidade e
risco das aplicacies, e realzar avadloghio do desempenbo das eplicagdes efetusdas por
entidade autaoricada & credanciada, N minimo, semestralments, adatando, de imediats,
medidas calswels ne case da constatacio de ooviornaace insatisfatoria.

Para atender & legislscis aciritanments, slguns procedimentos precissam ser instEridos, nos
CASOE CAMiSsos, & manbckes permanentements; Dessa forma, o comitd de imvestimsnios ou
o deglo competents, com  eusdlio  dos servigos gspecializedos, deverd  observar o
CERIGACAD DE ELADORAR RELATORIOS DETALHADDS, no minme, trimestralmente,
SOBRE A RENTABILIDADE, OS5 RISCOS das diversas modalidaces do oporacios realeadas
nas anllcactes dos recursos da RPPS 2 a acerdncla & politica anal da investimentos @ suas
revdetes o cubmec-las A indtdocias superores de deliberacio = cantrale, Com ss0, buscar
assegurar-3e do desempenho positivo de gualcuer entidade que manbver relagao de
prestache de services 2 oU consultor@a oo FPPS nat opemgios de aplicacio dos récursos
gde RPPEC

fles cpses de eobrange de ouiras teos diferentes de taxs de sdmilnistracBo, presenvar
Blguns culdados. Cbservar a condigio para 0 pogamentc de taxs de SerToRmaiceE na
aplicacio dos recurscs do RPPS em cotas de fundos de investiments, ou por melo de
carteiras adminisradas, ao abtendimenta, akém sa regulamentacko emanada dos orgados
competentas. eepacialmente da Camissan de Valores Mobdidnos, no minimo, dos seguinbes
crterics: quis o pagarments tenha a pericdicidade minina samestral ou gue sefs feto no
resgate da eplicacks) que O resultaco da aplcaciic da artesira cu do fundo de investirmenio
supore & vaborizecBo doindice de referéncla; guo a cobranca seja fevta somente depais ds
deducis s dasphtsns decasrentes da aplicacio dos recurios, nclusive da taxa de
pdminmtracio; @ quee o parametrs de refesdncia safa compatival com a politica de
inwastimentn do fimdo & ooem ot Biulas que efetivaments o coempanha,




Sprmpre, Ho models de gestdéo prdpea, antes. de eailzac3o de guaiguer TpETAGIT,
ASSEGURAR GUE AS insttuiches occolhidss para receber as APLICACOES TENHAM sido
objeto do PREVIO CADASTRAMENTO, conforme portana n® 300/2015. Assim, obseErvar, &
Forrmalimants atestar abrawss do representante kegal do regime propric de previdénca social
do MUNICIPIO DE SANTANA DO LIVRAMENTO no minima, quesitos como ates de
reqlstro ou dutcrzacho para funcionamente expedido polo Banco Central do Brasil ou
Comissio de Vakes Mobilidros ou orglio competente; obsenagia de elavado padrao etico
de conduta nas operaghes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigoes que, &
criténo do Banca Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobifidrios ou de outros orgdos
compeisnten, decacens2ibem m relacicnan2nio sequirs. Fara os fundas de nvesdmento,
0 cadastremanta devera contemplar & identificagao do gestor & do administradar do fundo,

O SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTANA DO LIVRAMENTO davers
ranmer Comité da [hvestirenlos dos seus mespectivos recursos, como drgao awdliar no
procsssn decisorio guante & execucao oa politcs de MWESTIMEntos, Culas deockdes serdo
regicirades em ata. O Comitd de Inwastimentos preciss [Br se originade e aio nonmaiyvc
prevendo & sud estrutura, composicio e funclionamenta, respeitads 2 edgéncia de que
sEUs Mmembnos mant=rham virculs com o RPRS; na forme definkdas ne § 42 do art, 39, da
Partaria MPS nf 518/2011. O Comitd da Treestimentos devero respeithe & principalmeante
adaguar-so g ohrigatoredades ds Partarla i 440/3013.

Competéncia dos Grglos envelvidos na Gestao dos recursos do RPPS

s drofns ervohedas na geotBe sdo: Conselhn Debberative o o Comikd dé Trvestimento.
fo que diz & respeio A elabaracdo e implementacao da Politca de Investiientss, cads
Argan possul as seguiniEs I:l:nr'l‘up-Etél‘ll:las:

Cormremiae DeliBdrvidive
Aprovas a Folibica de Limvestimento com base ng legsiagio vigontn, eftabalecendo:

v DA limiles operacknais por sagmento (Rends Flxa, Rénda Varidvel e Imdwvel);

* O peresptual maximo do bofal de atives dos planos & sergim geridos coma carteira
propria;

< Ol plancs oe enguadraments 4% legisiagbes vigentas,

Ceve o feviesiTInerTieE

< Estahelocor as dirstrizes gersis da Politics de lnvestimortos de gestia Frnanceina
dos recursns da regime previdencidno, submetendoeas ao devido argia pars
agrovacan,

<  Propor & sprovar s planos de aplicacdo financeira oos recurses oo regirge
previdencifnio em consondnca com a Resolucho BESOLLUCAD CMN 3.922/2010 E
COM A5 NOVAS ALTERACDES DESCRITAS Mo RESOLUCAC <4.60472017 do
Corsein Monastaro Macianal & eveniuss alteraghes,

< Aandisar a acocdo oe melhares estratéglas para as apiicacdcs ©os  TECUrsos,
visaado O Camorimento s meta atusarial;

= Apreciar mensalmente o osnerio Boondepico-Fnoncsinn de curto, medio & lango
prac;

# Ohservor = aplicar &5 bnitas de alocacties de acords eam &5 Aoftimas do BACEN:




Dellosrar, amis as devidas endises, sobre splicagies em novas Instibuithes
MnEnceEirss;

+  Analisar baxes 9 juros, admistracio & de parfidrmancs das aphicaches exdstentas
o =6 GueE sEERRi 8 sar realizsdes;

+  Eprmecer aubsidios a Dimtona & ao Conseth na sebacho de gestones, Dem oomo 5=
for o casn, a recmencdacan de exclusdo que julgar presedents,

Objetivo de AlocagBo

£ importants ressaltar que, seja gual for 4 alecaglo de attvos, © mercada apresentara
pEripdos sdverses, que poderd afetar ao menos paite da carieira. Ciad ser mrpeerative: U
harlzonte de =mpo que possa ajustar essas flutuagbes ¢ permitic 8 recuperacio da
oeotréncia de ocasionas perdas. Desta forma, o RPPS dave manter-se fiel & polica de
investimantos detfinica cnginalimenie & paitir oo Sel pert de nsoo.

E de forma eeganEads, remanejar & alocacdo Inidal em momentos de alta (vendende) ou
baixa {comprands) com o objetivo de rebalancear sua carbeira de investimentos, Tres
virtudes bécicas de um bom  investidor 530 fundamentsis: discipiina, paciénca o
divarsificagho.

Das Alocacoes dos Recursos

[os SEgmeEntos

Secraerlo o Bangld Fig

Banchrmark. TRPC 4 5% a8, aqguialonte & mets. atuoarial.

Abvos Slegivels, Serlo consideracos Stivos elegivels para o sgmenio os rende flxe, o=
titulos = vaiores mohiffrios permiticios peln legislagio vigente aplicdvel ao regime prdgrio
de previdércis sscisl, Deverdo sef ohearvados o limites e categorias de fuibdos oo
segmaste de resds fde delinkos na Resolucho CMM 39032010 & com B8 AovVeEs
alteraciec deseritas na resoluc3o 4.603/201F & nesta politica anual ge invesTimentos. MNo
caso de operaches realizadas no mercado secundario (compra & venda d2 titukes pdbilcos)
o regime srdpria de previdéncia social do MUNICIPIO DE SANTANA DO LIVRAMENTO
deverd realizar o acompanhamento dos pregom & taxas praticados am tals operagtes
conpara-los aos precos @ taxas de referdneis do mercade [ANBIMA & Tesoure Macional ).

Semcarrents ot Sengk ek
Baischmiark. Ibovespa o INPL 4+ 604, eguivalente & meta atuarial.

Atiios Eleglveis, Serdo considerados atives slegiveis para o segmento de renda variavel os
titulns e valores mobilidtios permitides pela egislacdo vigente aplicavel aos RPPS. Deverdo
sor phenrvados os limites & catenorias de fundds do segmenta de renda varidwvel definides
na Resolucio CMM 3.022/2010 & com as novas alteracies descritas ns resolucdo
4. 604/20L7 & mesta politica anual de imvestimentas, abservando o lmkbe mdximo legal de
30%n 00 D21 0o NECIMmos:




SEETETID iy fimchivens

1 SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SAaNTARMNA DO LIVREAMENTO
soments realizara aplicacds no segmento de imovals no exercichs de referdndia conforme
AbELG

< Buwclysivamsnie cofm ferrencs ou outros moveis vinediades por Led an Regima
Froprio de Previdéncla Sooal)

s O imoves repessacas el Municiplo deverdo estar devidemente regisirados gm
Cartono ce Imaveis @ possuir Certotes Meogativas de IFTU = vinculados 20 RPPS;

v Apssalamos gue deverd  ser observado @mbdm cnoterios de  Rentabiliclade,
Liuider & Seguranca.

fs splicachies de qua frata este artioe nEo ¢ompdem o5 limites O aplcacda am meada
comente previsios na Resolucio MK 3,922/2010 e com as novas steracles descritas na
resiucED &, 5 20 LT,

Cioe Lirmdtes Garsis

Para os mckos: L IV & ¥IL “b', do Arligo 39, oz oplcegtes arm Uulés ou valores
mokdllesios de einissio de wma mesma pesioa juridica, oe sua controladora, de antidadg
por ela direta ou indirgtamantes controlada ¢ de coligads au quaisquer sutras sockadades
sab conbraks oomuam, nEo podem ewceder 209%: de patrimdnn do velouso de investimento.
s Aplicaches pravistas nos ncsas 111 & 1Y = na alinea "B" do incisc W1 subordinam-s& a
fiue o regulamentt do fundn determine esta restricso.

A aplicagSes em cotas de wm mesme furdo de invvestimanto ou fundo de inwestimento em
cotas da fundos de investiments & qus =8 referem o art. 70, nosee [T = IV, 2 ark B9
inci=a I, nEs pedem ewsoder 209G das aplicaches dos recursos do regime praprio de
previdéncls social do MUNICIPTO DE SANTAMA DO LIVRAMENTO. O botal das
aplicagies dod recursos O PesERCtive reEma Eroprio de previdencis social em urm mesmo
furde de Investimento devess reprosentar, no o madimo, 15% do patrimdale Hguido do
funda,

& totaldade das aplicacdes previstas rmod inclses W & VIT do art, 72 ndo devera exceder o
bmite de 15% dos recursos do BPPS correspondente. As aplicacies previstas o ark. 8%,
cumulativamente, lmimr-se-30 & 40% d2 cotalidede des aplicacies dos recursos do
SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTANA DO LIVRAMENTO o aos
limites de concentracio por emiseas, confarme regulamentacio editada pala Comissao o
Wakores Mohbifiarios,

Ca Avallacis de Desempenbo das Aplicas i

As  aplicecies serdo  awaliadas através da elaboracio oo retdrios  mensals,  mas
acpmpanhadas  pels  gestor  disriamente.  Mensalmeante,  clpborar-se-a o relatdrio de
svaliagio e desempenho, sdotands  medidss cabivels no coisc da constatacac de




dessmpennn irsatsfaidnn, segundg o obpelives @ sstratégins da gestic e axposkEo a
riscos aceniuadas diante da cerdrios de conjuntura adwersa.

O relatdnas de desampenho compreenderdo @ CHMParasao oom 05 principeis indices de
mercacs, cendo eles: parE a renda fwa, os indices IMA e, pars o rends varavel, o
Ibovespa, 180K £ o IBrx-50, & volatilkade da carteéra serd contrelada periodicamente. Para
& MAioraments do risco de mercads, utlizar-se<a o cléulo do Valua at Rekce (WARY, a0
urr grou de confiancs de 95%., gue sintetiza 3 makor perda esparada da carteirs, em
congigias normalks de mensada

[ RSO0 OF CREDITO sera controlado atrawves da diversilicagio de carteira, da observagdo
dos rHites o8 Crodinh pars as emisstes privedas, pela consicdorsgio de classificaclo de
risco das emissfes o dos pmissones realizadss por agéncias clascficadoras de rEco & Bt
montorarents O3 avposEc3o a0 rsco, atraves do cumprimsnto didrio da politica de
Ivestirsentos. 0 RISCO DE LICUIDET nfo & prepofderante o cumin prazo, pons svalizr-
so-a m copcentracda dos Investimentos & & hauldez dos ativos financeings de scardd cen as
obrigachas futuras,

[os Rlicod de Marcado 2 -Cradito
AEco ge Menads

£ SISTEMA DE PREVIDENCIA MUMICTPAL DE SANTAMNA D0 LIVRAMENTO adotsrd
o Walue-at-fiek (ValR) para contrbe Ao rsco de mercado.  utlizendo 0S8 o sequainbes
pardmeiros pana o clodks do mesne modeks ndn parametres, inlervelo de confianca de
G5%: @ horizonte de enipo de 21 dlas abeis, Segue abaixo o limites de VaR delinidos par
spgmantn; segmento di rerda fika: $,00%; segmenito de rendn variawel: 20, D0,

MRy e Cnaiie

Acerca oo rizoo de crediby, o SISTEMA OE PREVIDENCIA PMUMICIPAL DE SAMNTAMA
DO LIVBAMEMTD doevera conslderar o parimetra minimo die gualidadges média de divids
poare aceltecia de Investimentos pelo megima proprio de previddncs ozl do MUNICIPIO
DE SANTAME DD LIVRAMENTO ou parimstns correspondentes fundamentados. par
docwmento de andlse ge crécito de empress de dassificacie de risco reconhecida, Sendo
asslm, para gualguesr nwestmento que este regime préprio de previdéncia. soglal vier a
realizar em cademets de poupanca, am fundos de dirsstos credibdrios abertes 8 fachados,
ou ativos sustadas a asta disabriz, cevera previamenie adistir uma conswl@ an ARE
poima estipulada de acordocom uma das agéncias classificadoras de risco-de oradito.




Cradenclamanto

O SISTEMA DE PREVIDENCIA MUMNICIPAL DE SANTANA DO LIVRAMENTO no ano
de 2018 =15 adequado as madidas necesséras para colocar em pratica o Térmo de
Analise de Credencigments e o Atestado de Credenciaméanto gue tem por finalidade
crecadieinr (nstibuiofes e velculos de meastimentos escolhidos para recsber 25 Bpiicatiec
O ESELEns,

O obfetivc € trazer uma maior uniformidade e racionalongdo do  precessa de
credencanrentn pelos gestores de RPPE, com a definicin; por exemplo, dé um padrdo
rrimime da inforracies o serem analsadss @ diminuigao dos documentos em papel que
eiTipaeny o processo d= anailse. Essas orentagies foram definides pela Portadia MPs nd
300/ 201%, gqui praviu & obrigatoriedacde de registro da andliss dos requisiios me "Terma de
analiss de Credencamento”;, e da decisho de ocderciamenta o TAbesiado de
Credenciamenio™.

A redds mmbEm bustca asseqgurar as condicyes ge seguranca, rentabllidade, solencia &
llgulde: de oue trata a Resolucia UM 392272010 2 com as novas atteraghes desoritas na
rEDIh:;ED 4. 60472017, conferindo I:nEI"IH.IEIrE-IIEIE & analise ol gE=boy de recursos do RFPS
#as wesculos o Investimenio aplos & receber as aglicagdes dos RPFS,  por meio das
plorrectes ralativeis &5 InstituicSes responsdyvels por Sus  adoinistragio o gasta,
considerands o histdeloo, experiéncia, esbrotiors & padeis dbico dessas institukghes & 2
rantabiiidads o o fscos de cocla aplizacac.




ESTRATEGIA PARA ALOCACAD DE RECURSOS ¥

O resumo da politica anual de Investimentos & um predute sinketico 2 indicativa construlda
a partr dos fundamentos desonvaolvidos neste documenic. Considerando a conjuniura
BrorAmics & a analise do mercade, 65 objetivos ostabelecidos, e as dirgtrizes pars &
placssia dng fecurscs do RPPS, configurou-se a possibilidade de uma malor diversificacio
para a carteira dis investimentos segundo os mtes pErcenlualis o alcacio. em
conformidads com os imites parcentuals provistos na Resobscio CMM 3.922/2010 & com
£u novas alieraciies descritas ne resclucho 4.504/201%, registrados a0 quadro abalxo. As
sphicecSas mo sepmenta de renda Fuei pockassy rapraesentar abe 100% d4a alecagio dos
recurlas, & 0 Segmento de renda varidaal, atd 309,

{1 SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTANA DO LIVRAMENTO estard
cecuindn 85 determinacies e chrigatoriedades da PORTARLA MPS N® 200, 02 de julho de
201%, onde MinisbEro da Previdencia Sodal (MPS) criol nowas regras pars classificar oc
Regimes Froprios de Previdéncia Socal (ERFPS), comp nmvestidores qualiicados. Weste
momento palo Patmiconio- gue a BFFS possLy; NAD estamos engquadiados como investidos
qualincadn, sondo assam estaresnos analisando cuidadosaments o regulamento e prospecto
da Tundo die investmento antes de realizay © Dporie.

Em remumn, 65 inwestimentos o SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIFAL DE
SANTANA DO LIVRAMENTO e 2018, seguirBo a seguinte distribuicao, VIDE ANEXO
L




VEDACOES I

—

4.

Aplicar 05 recurses em cotas de fundos de investimenios, Cuja atuagdo em
mercadas de dervativos gers edposiclbes supergres 80 respectivo paTimdnio
Hgiuslda;

Raalzar as operaghes dencrninades day-trade, assim  consideradas  aguelas
iniciadas g encerradas no mesmio da, independentamente do RPPS  possuir
estoque ou posicdo anterior da MEsMo AV, Tom edcecsD oos fundos de
imvestimento multimercads;

Atuar em modalidades operacienais ou negociar com duplicatas; Hitos de credito
cili cutros athves gue nSo os previstos na Resalucio TN 35222010 e conforme
as nodas alteracdes descritas Na resolucio 4. 604/2017;

O total dos eplicacies dos redursos do regime proprie de previddnoia social em wm
mesmo funds de investimentn devera représentar, no maximo, 15% (quinee por
rerbat de patriménig liguide do fundo. Com excecio do Art. 72, WIT "a* e "B e do
A, B9, TY, AT e

fea Segrmenta, Arkd 7 WL "at & "hT e o At BY, IV, "a" & Vb & exposicho das
aplicacte: nio poderdo representar mams de 5% {cinco por cento) do petriménia
iguida do funco;




DISPOSICHES GERAISI

& presants Polfics de Tnvestimentos estd bassaca nas avalizches do cendrio econdmico
para © anno de 3018, tendo-se utiizado, para tanto, dados & cendries constantes do
Relatario de Tnflacho, publicacdo do Comitd de Polltica Econdmica — COPOM e o Relatdric
de Mercade - FOOUS, O Boletlm Focus & um informe que relata &5 projecbes do mercado
com base emn consulta 3 apraximadamente 100 [cem) instluighes financeiras, = &
giv ikgedn semanalmente.

A5 disposicies gerain complétsm o8 Cuesitos para o encermrmento da Politica  de
Investimantos, Destacs-se que 8sta politbca anual de imestimentos dos recursos do reqime
précro de pravidancis socal da MUNICIPIO DE SANTANA DO LIVRAMENTO & suac
reviches deveric ser Bprovedss pelo Orgao superior competents, antes da sua
implementagio. Justificadaments, a politica anual de investimentos podera ser revista no
curse de fen exscucldo, Com vistes & adeguacho as mercado ou & nova leglslacie,
ronfarme preve a Besolugdo ChW 3.922/2010 & com bass nas akeracbes desoritas 118
Regabucho .60 2017

Adm disso, 0 RPPS deverd comprovar junto ao Ministéno da Previdencia gus o
regponsdval pela gestan dos sous recurdod, pesaoa fsica vinculada ac ente federativo ou &
unidade gestora do mgime como seiddar tilular de cargo efetvo ou de Ivre nomeacas
exnnermcan, designado para a funcdce por ato da autordade compstente, benba sido
apmovado =M edame de certificacso organizado por entidade sutdnoma de reconhecios
capacidade (denica @ dfusSo noe Mercada brasilerg de capitals. Esta comprovecia ooarrers
mediant= 0 gresrchimenta dos cBMpos especifices constantes de demonstrativo sintético.
A validade = sutsntcidada dp curtficacio informada sardo wverificadss junto & entidade
certficadara palos meins par ela disponibifirados,

Rounioes exsragrdingnos junio ao Comité gestor de inwestimentos oo RFFS  sardo
realizadas sempre gue houver necessadade de Sjustes ests palitica de Ipvestimentos
perantes @ comportamente/onjuntura do mercado, quando && spresentar ¢ intaressa da
prasarvagio dos ativos finanosros e/ou com vistas B adegqubcss & nova lagisieodo,

e responabves pelo acompanhamento & operationallzocic dos Ineestimentos do RPPS
(Comil® o8 lnvesimenios] deverdo estar cerificados, ne sua malorks, atraves de exame de
certificacio organicado  por entidade awdnoma de reconhecids capacidade  técnica e
difu=fc mn mersads brasilsire de capitals, cufe contodido abrangem, no mimnmo, & contide

o Aexn 3 Pamans 446072013,

A documeniacds comprobattria desta polinos anual de Investineennas deverd permansosr &
Seposan  oos orglos de supendisio competentes.  Iguaiments, estes respoctivos
dgocumenios devem ser diEsponibdizados aom Sows segurados @ pensionistas juntamante
COmMm at raspactivas revedes, No prafa de trinta dias, cantados da data da cua APRCA A

E pare Integrants desta Palltica de  Investmentos copia da Ata do comitd de
irvesthmentos, gue apnova O presente nstrumento, devidament2 assinada por sews
rmambros




O CONSELHD DELIBERATIVO DO SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL, no uso
das atribulcBers que Ihe s8p conferidas pelo art art. 8, de Lo n® 3.040, de 31 de margo de
1993, toma pubiico gue, em sessio reatizada em 21 de oerembre de 2017, Com base no
art, 4% BecolucSa CMB 2.972/2010 & com base nas alteracSes descritas aa Resolugho
4 GO4/I017, APROYA esta POLITICA DE INVESTIMENTOS referents 3o EXERCICIO DE
2018,

Froficsional Cert d-tl

EDER CORRALES ARALIO
APIMELC Fi0,/2018
Carfarme Portarie MPS 440/2013

MErniyos. o Comis: de Trvestiinenios Maemibrgs do Conselho
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ABMNEMNO 1
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