4¥i
> <
Tar

REFERENCIA

RELATORIO DE INVESTIMENTOS

ANO de 2024

SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA DO
LIVRAMENTO

SISPREM

Av. Getulio Vargas, 1151 —sala 1611| Bairro Menino Deus | CEP: 90150-00 | Porto Alegre/RS | Fone: (51) 3207-8059




4Y
> <
Tar

REFERENCIA

INTRODUGAO

O objetivo principal do RPPS é alcancar a meta atuarial, através de uma gestao
responsavel dos recursos previdenciarios no longo prazo, para garantir o pagamento dos
beneficios a todos os servidores que fazem parte do seu plano previdenciario.

Também podemos colocar que um dos objetivos € manter os elevados niveis de
transparéncia e manter uma boa comunicacgéao junto aos servidores.

Neste relatorio sera possivel observar a consolidagdo de todas as informagdes
relativas ao ano de 2024, incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em
relacdo as metas estabelecidas, o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagbes
financeiras, bem como a composi¢io dos ativos e suas distribuicdes.

Os dados deste relatério foram subsidiados pelo acompanhamento de extratos,
analise de cenarios, Boletim FOCUS do Banco Central e pelos relatérios e sistema SGI da
Consultoria Referéncia Gestao e Risco, emitido de acordo com a Portaria MTP n° 1.467 de
2 de junho de 2022, Capitulo VI, Segéo V, Artigo 136° e com o Manual do Pr6-Gestdo RPPS
versao 3.3, item 3.2.6 Nivel |, aprovado pela Portaria SPREV n° 918, de 2 de margo de 2022,
em 09/01/2023, que faz parte integrante deste Relatdrio Anual do RPPS.
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1.CENARIO DO ANO DE 2024

O ano foi marcado por intensos debates sobre o direcionamento das politicas
monetaria e fiscal nas economias globais. A trajetéria de desinflagdo observada ao longo
do ano possibilitou que os bancos centrais das principais economias, como o Federal
Reserve (EUA) e o Banco Central Europeu (BCE), adotassem posturas monetarias
restritivas, embora com uma desaceleragdo no ritmo de elevagdo das taxas de juros.
Apesar da desaceleragdo da inflacdo em diversas regides, os indices inflacionarios
permaneceram acima das metas estabelecidas, o que manteve os investidores em uma
postura cautelosa, atentos a possiveis ajustes nas estratégias monetarias. Em 2024, o
Brasil vivenciou um cenario desafiador, com uma economia marcada por dificuldades
fiscais, inflacdo persistente, altas taxas de juros e um contexto global turbulento. Para os
investidores, o ano foi de volatilidade, com a busca por seguranga em ativos de renda fixa.
O aumento da Selic, as tensoes fiscais e o cenario internacional complexo indicam que
2025 promete ser um ano ainda mais desafiador para os investimentos, exigindo uma
abordagem cuidadosa e uma analise criteriosa das oportunidades e riscos no mercado
financeiro.

Na China, a recuperagao econdmica apresentou um desempenho irregular. O pais
encontrou dificuldades para manter uma taxa de crescimento em torno de 5%, com o
cenario sendo ainda mais desafiado pela imposicao de tarifas comerciais pelos Estados
Unidos, o que potencialmente agravaria o ritmo de crescimento. Diante disso, o governo
chinés implementou estimulos pontuais, especialmente em setores considerados mais
vulneraveis, como o imobiliario. O PIB do terceiro trimestre de 2024 apresentou um
crescimento de 4,6%, ligeiramente superior as estimativas iniciais de 4,5%. No entanto, o
crescimento continuou sendo desigual ao longo do ano, com a produg¢do industrial
superando o consumo interno e ampliando os riscos de deflagéo, especialmente em meio
a crise do setor imobiliario e ao crescente endividamento dos governos locais.

NaZonado Euro, persistem as preocupagdes com o fraco crescimento econémico,
exacerbadas por riscos geopoliticos e pressdes sobre o comércio internacional. Em sua
decisao mais recente, o BCE reduziu a taxa de juros em 0,25%, passando de 3,25% para
3,00%, marcando o quarto corte consecutivo no ano, sinalizando um esforgo continuo para
convergir a inflagdo para a meta de 2%. Além disso, a regido atravessou turbuléncias
politicas. Na Alemanha, um voto de desconfianga no Congresso resultou na dissolugéo do
governo liderado pelo Chanceler Olaf Scholz, que estava no cargo desde a saida de Angela
Merkel. Na Franga, o Parlamento também aprovou um voto de desconfianga que derrubou
o primeiro-ministro Gabriel Attal, dissolvendo seu governo. Apds um breve periodo de
incerteza, o presidente Emmanuel Macron nomeou Frangois Bayrou para o cargo de
primeiro-ministro, o qual teria que enfrentar um Congresso extremamente dividido e sem
uma maioria clara, além de lidar com questées como o crescimento da divida publica,
orgamento e baixo crescimento econémico.

Nos Estados Unidos, os mercados reagiram positivamente a vitdéria de Donald
Trump nas elei¢gdes presidenciais, o que impulsionou as principais bolsas globais, como a
New York Stock Exchange (NYSE) e o Nasdaq, a encerrarem o0 ano com ganhos expressivos.
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O foco agora esta nas diretrizes futuras da politica econdmica do governo eleito, cuja
estratégia em areas como tarifas, politica fiscal, imigragao e geopolitica sera determinante
tanto para a economia americana quanto para a economia global, sendo uma premissa
chave para a avaliagdo dos diferentes cenadrios e riscos prospectivos. A economia
americana se manteve aquecida, com a primeira estimativa do PIB do terceiro trimestre de
2024 indicando um crescimento anualizado de 2,8% em relacao ao segundo trimestre.
Esse crescimento foi parcialmente impulsionado pela variacdo de estoques, com
contribuicdes positivas também vindas do consumo das familias e do consumo e
investimento do governo. O principal relatério sobre o mercado de trabalho (Payroll)
mostrou a criagdo liquida de 227 mil empregos em novembro, superando as expectativas
de mercado. No entanto, a taxa de desemprego aumentou ligeiramente de 4,1% para 4,2%
de outubro para novembro.

Ainda sobre os EUA, entrando especificamente no campo da politica monetaria, o
Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) manteve os juros inalterados durante boa parte
do ano, mas iniciou um ciclo de flexibilizagdo monetaria em setembro, com um corte de
0,50%, seguido por cortes adicionais de 0,25% nas reunides de novembro e dezembro,
reduzindo a taxa para o intervalo de 4,25% a 4,50% ao ano. Em seu comunicado, o comité
adotou um tom cauteloso, reconhecendo que o novo governo herdard um ambiente
macroecondmico com pressoes inflacionarias ainda ndo totalmente controladas, além da
elevada probabilidade de que o presidente eleito cumprird suas promessas de campanha.

No Brasil, o ano foi marcado por significativa turbuléncia politica e econémica, com
intensos embates entre o governo, o Congresso e 0s agentes do mercado financeiro. A
escalada da taxa de cAmbio fechou o ano em torno de R$ 6,17/US$, representando uma
valorizagdo de 27% do ddlar em relacdo ao real, o pior desempenho desde 2020.
Juntamente com o expressivo deslocamento da curva de juros para cima, esses
movimentos refletem uma crescente preocupagao com a trajetéria da economia brasileira.
Esse cenario foi, em parte, impulsionado pelo fortalecimento do délar no cendrio externo,
com os Estados Unidos se mantendo como um grande polo de atracdo de capitais devido
a taxas de juros relativamente elevadas e uma economia resiliente. No Brasil, o movimento
de valorizacao do ddlar foi amplificado por questoes fiscais, especialmente apds o governo
apresentar um pacote de medidas para a contencéo de gastos publicos da ordem de R$ 30
bilhées no primeiro ano e R$ 40 bilhées no segundo ano, além de propor a reforma
tributaria, com destaque para o aumento da faixa de isengéo para R$ 5.000,00 e a adogéo
de um imposto minimo para as altas rendas. Embora as medidas de contengédo de gastos
tenham sido bem recebidas em termos de expectativas de economia fiscal, a reagdo do
mercado foi negativa, com a taxa de cambio se depreciando e as taxas de juros mais longas
subindo. Mesmo com a aprovacao das medidas pelo Congresso, o mercado permaneceu
pessimista devido a aparente falta de apetite para enfrentar diretamente a trajetoria
insustentdvel das contas publicas.

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o PIB brasileiro
cresceu 0,9% no terceiro trimestre de 2024 em comparagado com o periodo imediatamente
anterior, impulsionado, entre outros fatores, pelo dinamismo do mercado de trabalho, com
aumentos tanto na populagdo ocupada quanto no rendimento médio real. O setor de
servicos, especialmente nas éareas de Informagcdo e Comunicagdo, e Atividades
financeiras, apresentou desempenho positivo, contribuindo significativamente para esse
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crescimento. No entanto, a agropecuadria registrou uma pequena queda de 0,9%, devido a
perda de produtividade e quedas na produc¢éo de produtos como cana, milho e laranja.

Do ponto de vista da demanda, o consumo das familias continuou crescendo,
impulsionado pela melhora no mercado de trabalho e pelos programas de auxilio
governamentais. O aumento nos investimentos, especialmente em bens de capital,
software e construgao, também foi um fator positivo. As ultimas projegdes de crescimento
do PIB para 2024 indicam uma alta de 3,49%, conforme os dados mais recentes do
Relatério Focus. No entanto, a inflagdo, medida pelo indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) voltou a acelerar em dezembro, perfazendo alta de 0,52% e encerrando 2024
em 4,83%, com o grupo de alimentos e bebidas sendo o principal responsavel por esse
aumento.

Em relagao a politica monetaria, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) iniciou o
ano com uma reducgao gradual da taxa Selic, que passou de 11,75% para 10,50% nas trés
primeiras reunides do ano. No entanto, devido ao agravamento das incertezas externas e
problemas de oferta relacionados a eventos como as enchentes no Rio Grande do Sul, o
COPOM retornou com o ciclo de aperto monetario em setembro, elevando a taxa Selic em
0,25%. Com o aumento das preocupacoes fiscais no ultimo trimestre, o comité promoveu
duas elevagdes adicionais de 1%, levando a taxa para 12,25%. Esse cenario gerou
expectativas de novas elevagdes em 2025, com a taxa projetada para 14,75%.

No mercado de renda fixa, o desempenho foi marcado por incertezas e aversao ao
risco, que se intensificaram nos ultimos meses do ano. Embora as expectativas iniciais de
juros baixos nao se concretizassem devido a deterioragdo das condicoes fiscais, o plano
de reducdo de gastos do governo gerou reagdes negativas entre os investidores,
consolidando a curva de juros em patamares elevados. Nesse contexto, os titulos de curto
prazo se destacaram frente aos ativos de maior duration. O indice IMA-Geral, que expressa
a rentabilidade dos titulos marcados a mercado, registrou uma variagao positiva de 5,10%
ao longo do ano.

Retorno
2024
RENDA FIXA
Prefixados Formado por TP indexados ao IPCA
IRF-M 1,86% IMA-B -2,44%
IRF-M 1 9,46% IMA-B 5 6,16%
IRF-M 1+ -1,81% IMA-B 5+ -8,63%
Formado por Titulos da Divida Pablica DI
IMA Geral | 5,10% | CDI 10,87%
Duragdo Constante
IDkA IPCA 2 Anos | 5,84% |

Na renda variavel, o ano de 2024 apresentou um desempenho negativo, com o
indice lbovespa registrando uma queda de 10,36%, o pior desempenho desde 2021. O
indice fechou no vermelho em 8 dos 12 meses do ano, com a incerteza do mercado em
relagdo a sustentabilidade da divida publica, o ciclo de elevacdo da Selic e fatores
externos, como o agravamento das tensbes geopoliticas e a lenta recuperagdo da
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economia chinesa, impactando negativamente os resultados. Entre os poucos ativos que
tiveram desempenho positivo, destacam-se Embraer e Marfrig, que subiram mais de 100%
devido a desvalorizagao cambial.

Retorno Retorno
2024 2024

RENDA VARIAVEL

Doméstico EXTERIOR
Ibovespa -10,36% MSCI WORLD 49,65%
IBX -9,71% S&P 500 57,72%
IBX -50 -8,13%
SMLL -25,03%

Ainda que seja desafiador prever a direcdo dos ativos brasileiros em 2025,
esperamos um ano de alta volatilidade. Embora o patamar de prego esteja
consideravelmente descontado, acreditamos que o rumo tomado pelas decisbes
relacionadas ao cenario fiscal, aliado as escolhas da nova diretoria do BC, devera ser
acompanhado de perto pelo mercado, culminando em um cenario de recuperagao
expressiva ou de descarrilamento total, isto €, um cenario binario sem “meio-termo”.

Como dltimo recurso para evitar uma crise, Gabriel Galipolo, que assume a
presidéncia do Banco Centralem janeiro, sera uma figura-chave em 2025. Acreditamos que
sua atuagdo na autarquia podera ser o divisor de dguas entre uma potencial crise
inflacionaria ou um cenario de desaceleragdo econdmica. Ainda que ambos ndo sejam
cenarios positivos, caso Galipolo se demonstre independente, ignorando pressdes do
governo, isto trara, na nossa visdo, um cenario menos pessimista.

O pacote de corte de gastos aprovado oferece um pequeno alivio, mas €
insuficiente para resolver os desafios de longo prazo.

Dito isso, uma sinalizagao — e principalmente execugao - por parte do Executivo de
gue havera maior contingenciamento de gastos em 2025, visando conter o aumento da
divida publica, é fundamental para um bom desempenho dos ativos domésticos, na nossa
visdo.

Caso isso nao ocorra, acreditamos que havera um aumento ainda maior nos niveis

dejuros e cambio, intensificando a pressao inflacionaria. Como resultado, o Banco Central
podera manter os juros elevados por ainda mais tempo.
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2.PATRIMONIO LIQUIDO DO RPPS

Investimentos RS 57.030.369,58 RS 77.469.945,39

Disponibilidades Financeiras & 367,04 RS 68,68
L4

Total da Carteira RS 57.030.736,62 RS 77.470.014,07

Evolucao PL

2024; RS
77.469.945,39

2023; R$57.030.369,58

2023; RS$ 367,04 2024; RS 68,68

/ 4 / 4

2023 2024

M Investimentos m Disponibilidades Financeiras

O Patriménio do SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA DO
LIVRAMENTO - SISPREM vem apresentando um crescimento ao longo dos anos,
compativel com os compromissos futuros de pagamento de beneficios previdenciarios e
em linha com a orientacdo da Secretaria da Previdéncia/MF, no que diz respeito ao
equilibrio financeiro e atuarial. O ano de 2024, a evolucéao foi de 35,84% em relagao ao
saldo em dezembro de 2023, com crescimento em reais de R$ 20.439.575,81.

O grafico acima demonstra a evolugao patrimonial do RPPS, em relagéo do ano de
2023 para o ano de 2024. Ja o grafico abaixo demonstra a evolugdo mensal no ano de 2024.
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Evolugao da Carteira de Investimento - més a més (Ano de 2024)
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2.1. Fluxo de entradas e saidas no ano de 2024
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RS 77.469.945,39

Setembro Outubro Novembro Dezembro

Aqui sdo representadas todas as entradas e saidas de recursos do RPPS, vale
ressaltar que também engloba qualquer realocagdo da carteira para um melhor
posicionamento perante o mercado financeiro e suas expectativas.

Janeiro

Fevereiro

Setembro

Outubro
Novembro

Dezembro

Saldo anterior

RS 57.030.369,58

APLICAGOES E RESGASTES NO ANO DE 2024

Aplicagoes

RS 2.665.053,47

Resgates

-R$ 2.661.874,77

Retorno més

RS 429.025,45

RS 57.462.573,73

RS 57.462.573,73

RS 3.241.414,75

-R$ 2.793.968,66

RS 396.888,14

R$ 58.306.907,96

RS 58.306.907,96

RS 6.466.151,69

-R$ 5.939.534,03

RS 432.675,78

R$ 59.266.201,40

RS 59.266.201,40

RS 5.702.393,93

-R$ 5.040.734,60

RS 237.478,03

R$ 60.165.338,76

RS 60.165.338,76

RS 3.899.394,39

-R$ 3.584.758,02

RS 499.117,89

R$ 60.979.093,02

RS 60.979.093,02

RS 6.695.611,02

-R$ 7.512.025,99

RS 298.766,56

RS 60.461.444,61

RS 60.461.444,61

RS 4.776.112,32

-R$ 4.816.063,99

RS 588.522,55

R$ 61.010.015,49

RS 61.010.015,49

RS 7.959.638,96

-R$ 5.497.589,27

RS 548.799,15

RS 64.020.864,33

RS 64.020.864,33

RS 4.099.261,24

-R$ 2.989.932,90

RS 424.830,55

RS 65.555.023,22

RS 65.555.023,22

RS 9.904.421,75

-R$ 5.809.533,36

RS 534.114,06

R$ 70.184.025,67

RS 70.184.025,67

RS 12.507.666,31

-R$ 10.088.561,07

RS 535.914,36

RS 73.139.045,27

RS 73.139.045,27

RS 21.938.782,24

-R$ 18.004.248,62

RS 396.366,50

RS 77.469.945,39
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2.2 Enquadramento perante a Resolucao CMN N° 4.963/2021

ento

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FI RENDA FIXA

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

TOTAL APLICAGOES:

28.066.790,29
9.311.227,27
75312115
3.335.937,84
906.446,01
4.718.994,10
5.661.326,52
1.280.912,68
423.186,14
1.473.729,60
4.157.869,90

4.871.966,50
1.912.791,50
3.658.984,09
919.681,80
2.501.990,43
297.221,15

1.563.932,36
1.653.836,06

77.469.945,39

Art. 109, |

Art. 82, 1l

Recurs:

36,23%
12,02%
0,97%
4,31%
117%
6,09%
1.31%
1,65%
0,55%
1,90%
5,37%

6,29%
247%
4,72%
119%
323%
0,38%

2,02%

2,13%

5 - - 5.345.211.605,32
2.113.948.329,08
664.817.567,25
530.485.003,04
268.099.041,31
601.895.158,02
4.598.383.674,88
- 8.464.677.137,84
- 494,297.012,42
- 6.393.295.147,70
- - - 3.764.444.627,39
60.089.541,50 77,56% ENQUADRADO -
5 = - 4.174.516.271,82
2 = - 2.410.648.204,17
- - - 20.140.019.415,30
s - - 1.293.155.601,47
= - - 18.901.575.347,13
N - - 800.594.123,62
14.162.635,47 18,28% ENQUADRADO -
- - 756.658.645,11
1.563.932,36 2,02% ENQUADRADO
- - 1.932.886.786,33
1.653.836,06 2,13% ENQUADRADO

PL Fundo

053%
0,44%
011%
0,63%
0,34%
0,78%
0,12%
0,02%
0,09%
0,02%
011%

Limite de concentracio

ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO

ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO
ENQUADRADO

ENQUADRADO

ENQUADRADO

Perante a legislacao vigente, Resolucdo CMN n° 4.963/2021 verificamos na tabela
acima que o SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA DO LIVRAMENTO -
SISPREM vem atendendo aos requisitos e se posiciona perante o mercado financeiro

conforme a legislagao permite.

2.3 Aderéncia A Politica de Investimento vigente

-

FI L00% titulos TN - Art.
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOUO ID¥A IPCA 2A RESP LIMITADA FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G RESP LIMITADA Fl RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IMAB R LIMITADA FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO BRF-M 1 TADA FI RENDA FIGA

BB IDKA 2 TITULOS POBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID
CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTL PUBLICTS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Fl Renda Fixa - Art. 7%, o
BB FLUXO FIC RENDA FDGA SIMP
BB INSTITUCIONAL FI RENDA
BB PERFIL FIC RENDA FO(A DO DI PREVIDENCIARIO LP

CAICA BRASIL DISPONIBILIDAS P LIMITADA FIF CIC RENDA FLCA SIMPLES
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF REMDA FDUAL REFERENCIADD DI LP

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC REMDA FIXA LP

REVIDENCIARIO

Fundos Multimercados - Art. 102, |
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP

Fundo/Classe de Investiments em BDR-Acées - Art. 82, Il
BB ACOES GLOBAIS INSTITUDIOMAL FI ACOES BDR NIVEL |

R$ 28.066.790,20
03 RS 9.311.227,27
)3 RS 753.121,15
A% 3335 037,84
R$ 306.445,01
A% 4.718.994,10
A% 5 661 336,52
RS 1.280.912,68
RS 423.185,14
RS 1.473.729.60
3 RS 4.157.869,90
RS 60.089.541,50 77,56%  70,00%

05 R$ 4.571.966,50

A% 1.912.701,50

RS 1.658.984.09

A% 919.681,80

7 RS 2.501.590.43

RS 29722115

RS 14.162.635,47 18,28%  24,00%

24633 B18/0001-00 RS 1.563.932,36

RS 1.563.932,36 2,02% 1,00%

21.470.644/0001-13 RS 1.653.536,06

Total:

RS 1.653.836,06 2,13% 0,50%
RS T7.469.945,39 100,00%

Em relagcdo ao SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
LIVRAMENTO - SISPREM e a sua Politica de Investimentos para o ano de 2024, conforme
demonstrado na tabela acima, verificamos que a carteira de investimentos do RPPS esta
em conformidade com as diretrizes estabelecidas, bem como com a legislagao vigente.

% Limite
Superior

60,00%

5.00%

ENQUADRADO

ENQUADRADO

ENQUADRADO

ENQUADRADO

SANT’ANA DO
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3. CARTEIRA

3.1 Composicao da carteira de investimentos

A tabela abaixo mostra a relagdo dos ativos investidos pelo SISTEMA DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA DO LIVRAMENTO - SISPREM, data-base
dezembro de 2024, bem como o percentual que cada aplicagao representa sobre o total
das aplicacdes.

Composigao da Carteira

PLANO PREVIDENCIARIO R$ 69.820.407,48

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA R$ 4.718.994,10 6,09%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 28.066.790,29 36,23%
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO R$ 5.833.637,88 7,53%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA R$ 753.121,15 0,97%
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP R$ 3.335.937,84 4,31%
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP R$ 906.446,01 1,17%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 5.661.326,52 7,31%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 1.280.912,68 1,65%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 3.658.984,09 4,72%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 700.017,98 0,90%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R$ 1.912.791,50 2,47%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | R$ 1.653.836,06 2,13%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 2.501.990,43 3,23%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 1.473.729,60 1,90%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP R$ 297.221,15 0,38%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 423.186,14 0,55%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA R$ 919.681,80 1,19%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA R$ 4.157.869,90 5,37%
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 1.563.932,36

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO R$ 3.477.589,39 4,49%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 4.171.948,52 5,39%

Total em aplicagoes 77.469.94539  100%
Total em Conta Corrente $ 68,68

TOTAL em Aplicagées + C/C 77.470.014,07

Observa-se que a carteira € majoritariamente composta por 96% em renda fixa, 2%
em ativo com objetivo de exterior e 2% em fundos estruturados (Multimercado), sendo,
portanto, classificada como conservadora. Além disso, cabe destacar a existéncia de um
pequeno saldo em conta corrente na virada do ano, o qual foi devidamente aplicado no
inicio de 2025.

3.2 Rentabilidade por periodo (trimestre)

Rentabilidade Acumulada

Periodo Retorno (S) Retorno (%) Meta (%)
1° Trimestre RS 1.258.589,37 2,88%
2° Trimestre RS 1.035.362,48 1,73% 2,39%
Retorno 1° Semestre RS 2.293.951,85 3,95% 5,34%
3° Trimestre RS 1.562.152,25 2,51% 1,90%
4° Trimestre RS 1.466.394,92 2,03% 2,73%
Retorno no Ano RS 5.322.499,02 8,73% 10,27%
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rentabilidade do SISTEMA DE

PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA DO LIVRAMENTO - SISPREM, avaliado por

trimestre no ano de 2024.

3.2.1 Rentabilidade por més

SALDO RPPS

meés

Rendimentos do Rentabilidade
Atinginda

1,40%

1,20%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

Jan 2024 R¢$ 57.462.573,73 R$ 429.025,45 0,75%
Fev 2024 R¢$ 58.306.907,96 R$ 396.888,14 0,69%
Mar 2024 R¢$ 59.266.201,40 R$ 432.675,78 0,74%
Abr 2024 R¢$ 60.165.338,76 R$ 237.478,03 0,40%
Mai 2024 R$ 60.979.093,02 R$ 499.117,89 0,83%
Jun 2024 R¢$ 60.461.444,61 R$ 298.766,56 0,50%
Jul 2024 R$ 61.010.015,49 R$ 588.522,55 0,97%
Ago 2024 R$ 64.020.864,33 R$ 548.799,15 0,86%
Set 2024 R¢$ 65.555.023,22 R$ 424.830,55 0,65%
Out 2024 R$ 70.184.025,67 R$ 534.114,06 0,77%
Nov 2024 R$ 73.139.045,27 R$ 535.914,36 0,74%
Dez 2024 R¢$ 77.469.945,39 R$ 396.366,50 0,51%

A tabela acima apresenta as
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA DO LIVRAMENTO - SISPREM. més a més. No
grafico a seguir, é possivel visualizar o desempenho mensal da carteira de investimentos
em comparagado com a meta estabelecida na Politica de Investimentos para o respectivo
meés.

1,00%
-

0,75%

1,24%

%

R$ 5.322.499,02

Rentabilidade x Meta (més a més)

o

= Rentabilidade atingida no més

0,69%

& &

—Meta do més

rentabilidades mensais do SISTEMA DE

0,91%

0,76% —

0,74%
0,51%
& o

Av. Getulio Vargas, 1151 —sala 1611| Bairro Menino Deus | CEP: 90150-00 | Porto Alegre/RS | Fone: (51) 3207-8059



4Y
> <
Tar

REFERENCIA

De um modo geral nos permite concluir que realmente foi um ano volatil e assim
fazendo a carteira de investimento do RPPS oscilar.

3.2.2 Rentabilidade ano

Encerrando o item 'Rentabilidade’, apresentamos na tabela abaixo o histérico dos
retornos obtidos nos ultimos quatro anos. Destacamos, contudo, os desafios enfrentados
pelo mercado financeiro nesse periodo. Para efeito de comparacéo, incluimos também os
desempenhos de alguns dos principais indices de referéncia utilizados pelos RPPS no
mesmo intervalo. Na sequéncia, o grafico ilustra a rentabilidade alcangada pelo SISTEMA
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA DO LIVRAMENTO - SISPREM ao longo
desses anos.

Rentabilidade Principais indices
RPPS IMA Geral CDI Ibovespa

2021 2,92% 0,96% 4,40% -11,93%

9,91% 9,66% 12,37%  4,69%
12,20% 14,80%  13,05%  22,28%
8,73% 5,10% 10,87%  -10,36%
Rentabilidade Anual
12,20%
9,91%
8,73%
T 2,92% B
2021 2022 2023 2024

Rentabilidade RPPS

A rentabilidade dos fundos de investimento em 2024 foi influenciada por diversos
fatores econémicos, politicos e de mercado que podem ter tornado o desempenho volatil.
Aqui estdo alguns pontos que podem explicar essa oscilagao:

e Taxas de juros: DecisOes de bancos centrais sobre juros, como o Federal Reserve
nos EUA e o Banco Central do Brasil, influenciaram diretamente os fluxos de
capitais e a rentabilidade de fundos atrelados a renda fixa e variavel.
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e Inflacdo: A persisténcia ou reducéao da inflagao afetou diferentes classes de ativos,
como titulos publicos indexados ao IPCA ou fundos imobiliarios.

e Geopolitica: Conflitos internacionais e tensées comerciais podem ter impactado o
desempenho de fundos expostos a mercados externos.

e \olatilidade da Bolsa: indices como o Ibovespa podem ter oscilado devido ao
desempenho das empresas listadas, mudangas nas expectativas de lucro e fluxos
de capital estrangeiro.

e Selic em queda ou estabilidade: Uma eventual mudanga na taxa Selic ao longo do
ano pode ter influenciado a rentabilidade de titulos publicos e fundos de renda fixa.

E estes fatores fizeram com que praticamente todos os tipos de investimentos
destinados aos RPPS n&o conseguissem atingir nossos objetivos, a exce¢édo do Dl e
fundos do exterior, comprometendo a rentabilidade total da carteira de investimento do
ano de 2024. Abaixo colocamos alguns destes indices sendo comparados com a
rentabilidade obtida do RPPS.

Rentabilidade Anual

22,28%

14,80%

12,37%
9,91% 9,66% 8,73% 10,87%

4,69% 5,10%

2.92% 4,40%

-10,36%

® Rentabilidade RPPS  m IMA Geral CDI mlbovespa
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4. DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO

A distribuicao por segmento em renda fixa é essencial para diversificar o portfélio e
equilibrarrisco e retorno. Em geral, os segmentos podem ser divididos com base no tipo de
emissor, na garantia ou no perfil de risco e liquidez. Na sequéncia colocamos os principais
segmentos em que o RPPS esta alocado.

4.1 Renda Fixa

ATIVOS DE RENDA FIXA

PLANO PREVIDENCIARIO

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA R$ 4.718.994,10 6,09%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 28.066.790,29 36,23%
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO R$ 5.833.637,88 7,53%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA R$ 753.121,15 0,97%
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP R$ 3.335.937,84 4,31%
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP R$ 906.446,01 1,17%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 5.661.326,52 7,31%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 1.280.912,68 1,65%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 3.658.984,09 4,72%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 700.017,98 0,90%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R$ 1.912.791,50 2,47%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 2.501.990,43 3,23%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 1.473.729,60 1,90%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP R$ 297.221,15 0,38%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 423.186,14 0,55%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA R$ 919.681,80 1,19%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA R$ 4.157.869,90 5,37%

TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 66.602.639,06 85,97%

4.2 Taxa de Administracao

dez/24
R$

ATIVOS DE RENDA FIXA

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 3.477.589,39 4,49%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.171.948,52 5,39%

4.3 Investimento no Exterior

dez/24

ATIVOS SEGMENTO EXTERIOR
R$ %

BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | | R$ 1.653.836,06 2,13%

TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTO NO EXTERIOR R$ 1.653.836,06 . 2,13%
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4.4 Distribuicao da carteira por Benchmark

% por Benchmark

&og 2,13%
»‘
<H
(}00 2,02%
X
¢
¥
%g 1,90%
\ad
N
o 2 1,55%
A\
5 4,85%
0‘3& )
\“\V
1 8,28%
o

71,51%

7,74% ‘

Lembrando que Benchmark é um padrao de referéncia do mercado utilizado para
avaliar o desempenho de uma estratégia nos investimentos. Sem a existéncia de um
benchmark nao é possivel fazer uma avaliagéo justa de como estd o desempenho da sua
estratégia. Com esta andlise conseguimos avaliar se estamos acompanhando o mercado
€ N0sSso posicionamento quanto ao risco.

Abaixo colocamos a distribuicdo por benchmark em valores.

Benchmark IRF-M 1 DV/Selic IDKA 2 IMA Geral IMA-B 5 Multimercado

% do PL 7,74% 71,51% 8,28% 4,85% 1,55% 1,90% 2,02%
R$ R$  5.999.906,78 | R$ 55.401.301,78 | R$  6.414.447,67 | R$  3.759.123,98 | R$  1.203.667,16 | R§  1.473.729,60 [ R$ 1.563.932,36
Benchmark Exterior

% do PL 2,13%

R$ R$  1.653.836,06

TOTAL EM APLICAGOES
R$ 77.469.945,39
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4.5 Distribuicao por instituicao Financeira

RS por Institui¢do Financeira

- R$ 5.615.809,12
CEF

7,25%

- R$ 5.721.802,26
Sicredi

7,39%

| R$ 19.039.817,35

Banco do Brasil

24,58%

Banrisul

60,79%

O grafico acima mostra de forma geral os investimentos do SISTEMA DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA DO LIVRAMENTO - SISPREM alocados por
instituicdo financeira, onde a maior parcela dos investimentos esta alocada no Banco
Banrisul (60,79%), o restante dos recursos esta alocado nas instituicdes Banco do Brasil,
Sicredi e Caixa Econémica Federal, 24,58, 7,39% e 7,25% respectivamente.
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5. DESEMPENHO E RISCO DOS ATIVOS - ANO

ompo od Do P 0 . orno N ©
5 o o o)

PLANO PREVIDENCIARIO R$ 69.820.407,48  90,13%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA R$ 4.718.994,10 6,09% 9,08% 0,22%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 28.066.790,29 36,23% 10,90% 0,03%
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO R$ 5.833.637,88 7,53% 8,61% 0,02%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA R$ 753.121,15 0,97% 5,79% 1,08%
BANRISUL FOCO IMA GERAL FI RENDA FIXA LP R$ 3.335.937,84 4,31% 4,74% 0,91%
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP R$ 906.446,01 1,17% -3,04% 2,22%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 5.661.326,52 7,31% 6,08% 1,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 1.280.912,68 1,65% 9,17% 0,21%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 3.658.984,09 4,72% 10,88% 0,03%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO R$ 700.017,98 0,90% 9,77% 0,02%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA R$ 1.912.791,50 2,47% 10,96% 0,06%
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | R$ 1.653.836,06 2,13% 55,74% 7,60%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 2.501.990,43 3,23% 11,03% 0,03%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 1.473.729,60 1,90% 5,92% 1,00%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP R$ 297.221,15 0,38% -2,33% 2,18%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 423.186,14 0,55% 4,81% 0,91%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES R$ 919.681,80 1,19% 9,75% 0,01%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA R$ 4.157.869,90 5,37% 10,88% 0,02%
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP R$ 1.563.932,36 2,02% 29,50% 5,85%

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO R$ 3.477.589,39 4,49% 8,61% 0,02%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 4.171.948,52 5,39% 9,77% 0,02%

TOTAL DE APLICACOES RPPS R$ 77.469.945,39

Como ja mencionamos o ano foi bem volatil para os investimentos e as
rentabilidades dos ativos em que o SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA
DO LIVRAMENTO - SISPREM investiu no ano de 2024 também sentiram. O que fez durante
o ano de 2024 os gestores do RPPS migrarem para ativos de menor risco e volatilidade.

Contudo, os resultados obtidos, bem como o risco relacionado a cada ativo (VaR
95% - indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
determinado tempo), foram considerados e de acordo com a politica de investimento do
RPPS.

VaR - Politica de investimentos 2024
SEGMENTO LIMITE
Renda Fixa
Renda Variavel
Investimento no Exterior

Fl Imobiliario
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6. RESULTADO APURADO

As decisdes de investimentos seguem a Politica de Investimentos adotada pelo
SISTEMA DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA DO LIVRAMENTO - SISPREM,
revisada anualmente, mediante aprovacado do Conselho de Administracdo do Instituto e,
em atendimento a legislacao especifica, direcionada ao atingimento da Meta Atuarial, de
INPC + 5,25% ao ano. A rentabilidade consolidada da carteira no periodo acabou
impactada por uma combinagao de alta volatilidade e muitas incertezas materializadas
nos principais indicadores da Economia ao longo do ano de 2024.

6.1 Meta da Politica de Investimento x Rentabilidade acumulada

Colocamos no grafico abaixo o desempenho més a més, sendo tanto a
rentabilidade como a meta acumulada, no decorrer do ano de 2024.

RENTABILIDADE X META

11,50% ——=Rentabilidade Acumulada == Meta Acumulada 10,27%

9,27%
8,45%
7,34%

8,17% e
,17%

9,50%

7,50% 6,06%

N 5,34% 7,38%
5,50% y o

3,71%

6,56%

5,87%
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6.1.1 Evolugcao da meta - més a més

A evolugcdo da rentabilidade no mercado financeiro ao longo de 2024 refletiu a
influéncia de diversos fatores, como inflagdo, taxa Selic, cAmbio e dinAmicas especificas
de cada setor, conforme ja abordado. A seguir, apresentamos um panorama mensal do
desempenho da rentabilidade em comparacao com a meta definida na politica de
investimento, bem como os resultados obtidos em cada periodo.

RETORNO ANUAL - més a més

Descrigao Janeiro  Fevereiro Margo Abril Maio Junho

RPPS 0,7522% 0,6854% 0,7354% 0,3963% 0,8253% 0,4966%
Meta Atuarial (INPC +5,25%) 0,9997% 1,2408% 0,6181% 0,7989% 0,8893% 0,6784%
Diferenca -0,2475% -0,5554% 0,1173% -0,4026% -0,0640% -0,1818%
Descricdo Julho Agosto  Setembro  Outubro Novembro Dezembro
RPPS 0,9740% 0,8646% 0,6523% 0,7669% 0,7381% 0,5143%
Meta Atuarial (INPC +5,25%) 0,6884% 0,2867% 0,9094% 1,0399% 0,7587% 0,9094%
Diferenga 0,2856% 0,5779% -0,2571% -0,2731% -0,0206% -0,3951%
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Sabemos que o ano foi desafiador para os investimentos. Ao analisarmos a meta
més a més, observamos que, dos 12 meses, 3 ficaram acima e 9 ficaram abaixo do
esperado.

6.2 Meta x Rentabilidade - ANO

INPC + 5,25% ANO
RPPS 8,73%
Meta de Pl 2024 10,27%
Diferen¢a acumulada -1,54%

Como ja comentamos, foi um ano volatil para os investimentos do SISTEMA DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANT’ANA DO LIVRAMENTO - SISPREM, no acumulado, o
RPPS conseguiu um bom retorno para o exercicio de 2024, com déficit de 1,54%.
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7. CONSIDERAGOES FINAIS

Este relatério demonstrou as estratégias de investimento e os resultados
alcangados no ano de 2024. As informagodes foram obtidas através dos relatérios mensais,
sistema SGI — da empresa de Consultoria Referéncia Gestdo e Risco - e os extratos
disponibilizados pelo préprio RPPS. Além de demonstrar a consolidacdo de todas as
informacodes relativas ao exercicio anterior, incluindo a conjuntura econdémica, os
resultados alcancados em relacao as metas estabelecidas, o comportamento do fluxo de
caixa e das aplicacdes financeiras e a composig¢ao do ativo.

Vale ressaltar que todas as movimentacboes realizadas na Carteira de
Investimentos, as estratégias de investimento e os percentuais de alocacao levaram em
consideracao a legislacao pertinente aos RPPS e a Politica de Investimento vigente. Todas
as aplicagdes durante o ano de 2024, estiveram em conformidade com a Resolugcdo CMN
4.963/2021 e com a Politica Anual de Investimentos 2024.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2024.

Atenciosamente

Referéncia Gestao e Risco
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