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Exercicio: 2014 N
Responsavel pela Elaboragho da Politica de Investimentos: BRUNC GOMEZ RODRIGUES
Data da Elaboragdo: 02/12/2013 Data da ata de aprovagfio: 1711212013
Orgdo superior competente: CONSELHO DELIBERATIVO
Meta de Rentabilidade dos Investimentos . : -
" indexador:  INPC . Taxa de Juros: 6,00%

Divulgagaio/Publicagao: - { X ) Meio Eletranico { X }impresso .

CPF: 007.150.700-03

i : - . Ibcac,ao dos recursos :
N - Alocagao dos RecursosiDiversificagso . N . Limite da Resolugan % Estratégia de Alocagao %
Renda Fixa - Art. 7° . ' ' N S
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7%, |, “a" 100,00 0,00
Fl 100% titulos TN - 'Art, 7°, |, "b" 100,00 100,00
Operagdes Compromissadas - Ar; 7°, I 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. ™0 80,00 40,00
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV 30,00 30,00
Poupanga - Ad. 7%° v 20,00 0,00
Fi em Dirsitos Creditorics — Aberic - Art. 7°, VI 15,00 16,00
Fi em Direitos Creditorios ~ Fechado - Art. 7°, Vil "a" 5,00 0,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado® - Art. 7°, VII, "b" 5,00 500
| Renda Variavel - Art, 8°
Fl AgBes referenciados - Art. 8°, | 30,00 5.00
Fi de Indices Referenciadas em Agdes - ArL 87, 1 20,00 0,00
Flem Ates - Art. 82, | ' 1500 . 5,00 -
Fl Multimercado - abertg - Art. 8% IV . 5,00 . 5,00
1l em Participagdes - fechado - Art, Be v . ‘ B 5,00 0,00
FI Imobilirio - cotas negociadas em bolsa - Art. §°, Vi 5,00 0,80
Total - 200,00

Declaro que o valor excedido do fimite do somatéric dos Segmentos "Renda Fixa"'e "Renda Variave!”, esta éompaﬁvet com a Politica de Investimentos
) i : S - neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados -

aprovada pelas instancias coi'npetentas'e consolidada -
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Cenério Macroecondmico o Andlise Setorial para Investimentos

passam por revisbes em suas projecbes, interferindo na consolidagao das tendéncias de metcado. As circunstancias atuais denotam uma pradisposigfio para elevaglo .

dos juros bdsicos da economia, Selic, ao mesmo tempo em que a inflagio ndo apresenta uma convergéncia para o centre da meta, com descompasso perante o sistema demetas de inflagsio. A preocupagic com o nivel da
alividade econdmica talvez seja o motivo para lal siluagso, porém isso atrbui um risco relacionado ao custo :

econdmico e social da instabilidade de precos, ja vivido no passado pela sociedade brasileira. Além disso, dificulta a gestao planejada de ativos com foco em ’ ot
caplializago @ preservagiio de capital. . . _ i ‘

Conforme os dados das contas nacionais publicados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, 0 nivel de investimentos pods ser considerado o principalprableme para o crescimanto da economia. Todavia & vontade
de acelerar a atividade econmica mantenda juros baixos ja ndo parece mals uma possibilidade, pelo ' o

menos até o presente momento, Acrescentando volatilidade ag mercado, fundamentalmente por nfio se observar expectalivas para convergéncia da inflagso, ainda mais com suporie de um real depreciado. A deterioragao

das expactativas re%s«_anta maior risca de mercado para os Investidores, como o FUNDO, de modo que a falta de foco das autoridades monetanas e o descasamento entre politica econdmica e situago real de mercado]
- |cAam um contexto de muitas mcerlezas. : -

Os riscos podem ser assaciados a diferentes cenarios. Na hipétese de a equipe de politica econémica do govemao ter suas convicgbes efetivadas, cartamente, o

patamar de juros da economia no permitiré o alcance da meta atuarial de forma tranquila por parte dos investidores institucionais, porém-possibilitara uma

tendéncia a investimentos altemativos, renda varidvel e outros segmentos, contanto que haja uma confianga na recuperago da atividade econdmica, conforme

perspeclivas. Sem expectativas de creéscimento econdmico, exislird de forma plausivel a manutencio para uma lendéncia de ganhos ainda satisfaldrios na renda fixa,capazes de atingir 8 meta atuarial referencial de hoje.
Entretanto, a partir das expactativas dos agentes econdmicos, este cendrio & o menos provavel, de modo

que ja héd uma propensfo para a reducdo das metas atuariais assocladas aos invesiidores institucionais.

Por outro lado, se a persisténcia do govemo desencadear uma instabilidade econdmica, elevagao de pregos, com baixa ou moderada recuperagio da economia, os

riscos inerentes 4s canteiras de ativos comelacionados a luros & inflagaio sofrerio com rendimentos insatisfatérios. No caso de recupera¢io moderada da economia,o risco & mais acentuado. Se a reabilitagio econdmica nsio
se confirmar, a situagio fica mais incerta, pois existiria uma pressdo inflacionaria com baixo . ‘

crescimento. Com efeito, a partir destes cendrios engendrados, as chances para o alcance da meta atuarial no proximoe exercicio através da renda fixa & temeraria, considerando o patamar atual de juros, principalments se
existir uma dinAmica de mercado aderente ao sistema de metas de inflagdo, realidade vigente da politica monetaria brasileira. Por conseguinte & preciso analisar e acompanhar investimentos alternativos, além de rmanter um
processo de gestae dos recursos qualificado ediligente diante das circunstancias econmicas.

A axpectativa para o crescimento do PIB {Produlo intemo Bruto) ficou em 2,30% para ests ano. O Indice de Atividads Econdmica do Banco Central {IBC-Br), que & uma prévia do PIB, subiu 0,77% em outubro ante o més

__fanterior, na série com ajuste sazonal. Para 2014, o crescimento esparado & de 2,11%.

@ acordo com os analistas consullados, a inflagao ohcial do govema, IPCA {Indice dé Frego a0 Consumidor Amploy, devera ficar em 5,70% esle ano. Japara o ano que saeguinie, 3 8Xpectaiva & de 5,95%, ante 5.97%.
A mediana das profegbes para o cambio ficou em R$2,33 para o ano comrente e de R$2,43 para o préxima. Nos prdximos dias, 17 e 48, seré a reuniso do FOMC {reunidodo comitd de politica monelaria norte-americana, sigla
em inglés) e nesta reuniso & aguardado pelo mercada o anuncio da redugsio do programa da incentive - . .
monetério ou a0 menos, sinais claros de quando prefende iniciar esta aghe. Uma evenlual decisdo do FOMC dando Inicio ao “tapering® repercutira em todo o mercada financeiro global, evidentemente com intensidades
diferentes em cada mercado devido o grau de vulnerabilidade de cada um deles, mas cerlo & que 0§ paises :
emergentes deverdio ter reflexos relevantes nos fiuxos de capitais estrangeiros, que lendem a saida devido a redugdo da liquidez no mercado internacional & em
parte direcionada para o mercado americang, onde os juros deverio se lomar atrativos ¢ altamente, competitivos frente as cordiges propercionadas pelas
emergentes. . . . R -
Na iitima reunisio do Copom (Comité de Politica Monetaria) em 2013, realizada ng dia 28 de novembro foi elevado em 50 pontos-base a Selic, ficando em 10% a0 ano.

Objetivos da gestéo
O SISPREM precisa buscar, através da aplicagio dos seus recursos, uma rentabilidade igual ou superior & sua meta atuarial. Com base no horizonte de Jongo prazo, considerando as informagdes do ditimo RELATORIO DE
AVALIACAO ATUARIAL, e @ situag3o financeira e atuarial observada atualmenta, 8 META ATUARIAL, definida e aprovada juntamenie com a Politica de investimentos, sera representada pelo benchmark IN(PC ACRESCIDO

DE 6% a.a. (INPC + 6% a.a).

Estratégia de formagio de pregos - investimentos e desinvestimentos

Renda Fixa: Fundos de investimentos com rentabilidade minima esperada de 100% da TMA. Titulos Pibiicos Federais: registrados no SELIC, com rentabilidade minima
esparada superior 8 TMA (MaM), utilizando custédia a ser contralada e observando o casamento do vencimento com o passivo atuarial. Renda Varidvel: Fundos de
Investimentes com rentabilidade minima esperada superior 4 TMA. . ’
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Critérios de Contratagio - Administracio de carteiras de renda fixa e renda variavel

Na Politica de Investimentos para 2014, n&io ha previsio para contratagdo de servigo de administragfio de carteira de renda fixa ou variavel. : . . ]
A contratagio dos servigos de consuttoria de investimentos levard sempre em considerag#io critérios pré-definidos em edital. Sublinham-se aspectos como experiéncia,especializagdo e idoneidade da empresa, bem como o
cusio @ a qualidade dos servicos. Ainda, de acordo com o ART. 18 DA RESOLUCAG CMN 3.922, de 25 de novembro de .

2010, A EMPRESA QUE REALIZA ATIVIDADES DE CONSULTORIA OU ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS DEVE ESTAR HABILITADA NA CVM COMO PRESTADORA DE SERVICOS DE CONSULTORIA DE

VALORES MOBILIARIOS. £ de fundamental impartancia que 8 empresa habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobilidrios no seja ao mesmo tempo cadastrada na
propria entidade como Prestadora de Servigos de Administragdo de Carteiras e nem como Agente Autbnomo - Pessoa Jutidica.

Testes Comparativos e de Avaliagio para acompanhamento dos resultados dos gestores ¢ da diversificagio da gestdo externa dos ativos

As aplicagdes serae avaliadas alravés da elaboraglio de relatévios mensais, mas acompanhadas diariamente. Mensalments, elaborar-se-& um relatorio de avaliaggo de desempenho e risco, & medidas cabiveis Seréo
adotadas no caso de constatagho de desempenho insatisfatorio, resguardando os objetivos e estratégias da gestao e . i .

abservando a exposigio a riscos acentuados conforme eOaros o j i esemne —— O CORRAE

principals indices de mercado, sendo eles: para a renda fixa, os Indices IMA e, para a renda varidvel, o Ibovespa, 1B1X e o IBrX-50. A volatilidade da carteira ,
sera controlada periodicaments. Para o manitcramento do RISCO DE MERCADO, utilizar-se-a o célculo do Value at Risk (VAR), que sintetiza a maior perda esperada dacartsira em condicbes normais de mercado.
Adicionalmente, os relatdrios mensais de desempenho e risco deverao incorporar, por decis3o da unidade gestora, modelds atternativos para a simutagao de perda ’ - ’

financeira mediante variagdes bruscas de precos dos ativos que compdem a sua carleira em um cendric econdmico-financeiro adverso. O RISCO DE CREDITO sers

controlado pela diversificagio da carteira, pela observagao dos limites de crédite para as emissbes privadas, pela classificago de risco das emissGes ou dos ‘

emissores realizada por agéncias classificadoras de risco e pebo monitoramento da exposicéo a este tipo de risco, atravées do cumprimento diario desta Politica delnvestimentos. O RISCO DE LIQUIDEZ n4o & preponderante
no curto prazo, porém avaliar-se-g a concentragio dos investimentos e a liquidez dos ativos de acordo com as obrigagSes futuras. ) ]

Observagdes
Utilizamos o parametro limite de 200% nas alocagies conforme estratégia elaborada para superar a META ATUARIAL e que esta deacordo devidamente aprovada conformey politica de investimento ’0 RPPS.

Declaragso: A Politica de Investimentos completa & a documentag&o que a suporta, encontra-se & disposicio dds 6rgios de controle e supervisdc competentes
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